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Bagimsiz Denetgi Raporu
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goras

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Ocak 2018 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti de déhil olmak uzere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gortusumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Ocak 2018 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Turkiye Muhasebe
Standartlarina ("TMS") uygun olarak tdm onemli yonieriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gorasin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS”) uygun
olarak yurGtllmastlr. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklarr boéliminde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere
uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagmsiz denetim kanitlarinin,
gorisimuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide
finansal tablolarin badimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit
denetim konulari, bir batlin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gérugimuzun olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Hasilatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalar ve kullanilan 6nemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarin detayi i¢in Dipnot 2.3, (i)'ye

bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Grup’un hasllatinin buyuk bir kismi
perakende satis  gelirlerinden
olusmaktadir. Perakende satis
gelirlerinin yani sira toptan ve
yurtdisi satislari da bulunmaktadir.

Faturalandirma surecinde islenen
verinin  bUyUkliglt  nedeniyle
konsolide finansal tablolara
yansitilan perakende satiglardan
elde edilen hasilatin dogruluguna
iliskin olarak dogal bir kontrol riski
bulunmaktadir. Toptan ve yurtdisi
satislar igcin musterilerle yapilan

ticari sozlesmelerin  karmasikhd
nedeniyle hasilatin dogru
dénemde finansal tablolara

yansitiimasi 6nemli muhakemeler
gerektirdiginden dogal bir kontrol
riski bulunmaktadir.

Bilgi Teknolojileri ("BT")
faturalandirma sistemleri
tarafindan kayitlara alinan gelirlerin

dogrulugu, bu sistemlerin
karmasikligi ve bu sistemler
tarafindan islenen verinin
hacminin  bUyuklugu sebebiyle

dogal bir kontrol riski igerdiginden,
perakende satis gelirlerine iliskin
hasilatin muhasebelestiriimesi kilit
denetim konulanndan biri olarak
belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

- Hasilatin  muhasebelestiriimesine yonelik
Grup’un muhasebe politikasinin uyguniugunun
degerlendiriimesi;
- BT uzmanlarimizin  yardimi  vasitasiyla
yonetimin asagida belirtilen kontrollerinin
tasarim, uygulama ve isleyislerinin
degerlendiriimesi;

e Program erisim kontrolleri, program

degisikligi kontrolleri, program
gelistirme kontrolleri ve bilgisayar
calisma kontrolleri gibi BT genel

ortamina iliskin kilit i¢c kontroller,

e Fiyatlandirma ve faturalandirmanin
tamhdr ve dogruluguyla ilgili BT ve
manuel i¢ kontroller ve perakende
magazalarda  bulunan  faturalama
sistemi ile Grup’un muhasebe sistemi

arasinda ugtan uca  mutabakat
kontrolieri,

e Kasa islemlerine ait BT altyapisi ile
muhasebe sistemi arasindaki

entegrasyonun test edilmesi,

- Orneklem ile secilen satis islemleri igin alinan
satis belgeleri aracihi@iyla risk ve getiri
transferinin incelenerek hasilatin  muhasebe
politikalarina uygunlugunun ve uygun finansal
raporlama doneminde finansal tablolara
alinmasinin degerlendirilmesi,
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Kilit Denetim Konulari (devami)

Hasilatin muhasebelegtiriimesi (devami)

Kilit Denetim Konusu (devami)

Ayrica, Urindn satildigi  hesap
donemine iliskin hasilat tutarinin
muhasebelestiriimesi, artnan
satis sozlesmesiyle baglantili olup
olmadiginin  uygun bir sekilde
degerlendiriimesine baghdir. Satis
sOzlesmeleri karmasik
olabileceginden her bir duruma
iliskin muhasebe esasi segilirken
onemli muhakemelerin yapiimasi

gerekmektedir. Ticari
sOzlesmelerin karmasiklig
nedeniyle hasilatin dogru
donemde finansal tablolara

yansitiimas! énemli muhakemeler
gerektirdiginden toptan ve yurtdisi
hasilatin muhasebelestirimesi de
kilit denetim konularindan biri
olarak belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi (devami)

- Satis evraklari Uzerindeki sevkiyat kosullari
incelenerek; farkh sevkiyat dizenlemeleri icin
hasilatin finansal tablolara alinma
zamanlamasinin degerlendiriimesi,

- Orneklem ile segilen ticari alacaklar igin
mutabakat gonderimi yapilmasi ve finansal
tablolar ile uyumunun kontrol edilmesi,

- Olagandisi ve sureklilik teskil etmeyen
islemlerin varliginin tespit edilmesi amaciyla
hasilat tutarina iliskin analitik incelemeler
yaplimasi,

- Raporlama donemi sonrasinda
gerceklesen iadelerin orneklem yontemi ile

secilerek maddi dogrulama prosedurleri
uygulayarak  uygun finansal  raporlama
déneminde finansal tablolara alinip

alinmadiginin test edilmesi.




Kilit Denetim Konulari (devami)

Stok deger dusuklugi karsiligi

Grup'un stok deger diistklugu ile ilgili muhasebe politikalarina ve tutarlarina iliskin
aciklamalar Dipnot 2.3 (d) ve Dipnot 9'da yer almaktadir.

Kilit Denetim Konusu

Grup'un stoklarinin, musterilerin
degisen talepleri ve hizli degisen
moda trendleri sebebiyle deger
dusuklugine ugrama riski
bulunmaktadir.

Stok deger dusuklugu karsihginin
hesaplanmasi yonetimin tahmin
ve varsayimlarint igermektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, musteri
talebindeki dusUs ve degisen
moda trendleri gibi sebeplerle
satisi  zaman alan  stoklann
degerlerinde beklenen dususe
iliskin ayrilan karsihgmn
degerlendiriimesini icermektedir.
Konsolide finansal tablolar bir
butin olarak dikkate alindiginda
stok bakiyesinin onemi ve stok
deger  dusuklugld  karsiliginin
hesaplanmasinin yonetim tahmin
ve varsayimilarini icermesi
sebebiyle bu husus kilit denetim
konularindan biri olarak
belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindidi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

- Stok deger dusuklugu karsihgr ile ilgili
muhasebe politikasinin  anlasiimasi  ve
uygunlugunun degeriendiriimesi,

- Grup yonetimi ile gorusulerek degisen moda
trendleri ve musteri talepleri sebebiyle
stoklarin deger dusuklugune ugrama riskinin
degerlendiriimesi,

- Stok devir hizinin onceki donemler ile
karsilastiriimasi,

- Ayrilan stok deger dusuklugu karsihginin

yeterliliginin, gecmis donemlerde
gergeklesen deger dusuklukleri ile
karsilastirilarak degerlendiriimesi,

- Deger dusuklugu karsihginim

hesaplanmasina baz olan stok raporlarinin
dogruluk ve tamliginin degerlendirilmesi,

- Net gergeklesebilir deger hesaplamasinda
kullanilan iskontolar  dusulmuis  satis
fiyatlarimin 6rneklem yoluyla test edilmesi,

- Gergeklestirilen magaza ve depo
sayimlarinda uzun suredir satilmayan veya
zarar  gormus/yipranmis  Urunlerin - olup
olmadiginin gbézlemlenmesi.




Kilit Denetim Konulari (devami)

Serefiye deger dusukliugu

Grup'un serefiye deger dusukligu ile ilgili muhasebe politikalarina iligkin
acikiamalar Dipnot 2.3 (c)’ de yer almaktadir.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

31 Ocak 2018 tarihi itibariyla,

Grup'un konsalide finansal Bu alanda uyguladigimiz denetim

tablolarinda yer alan serefiye tutar
99.699 bin TL tutarnndadir. So6z
konusu serefiye bedelinin 86.762
bin TL tutarindaki kismi Mavi
Amerika, 9.204 bin TL tutarnindaki
kismi Mavi Kanada geriye kalan
serefiye bedeli ise diger istiraklerle
ilgilidir. Belirsiz sureli faydali omru
bulunan serefiyenin vyillik olarak
deder duasuklugu testine tabi
tutulmasi gerekmektedir.

Deger dusuklugu
degerlendirmelerinde  yonetim,
herhangi bir deger dusuklagunun

gerekip  gerekmedigini  tespit
etmek icin serefiyenin tahsis
edildigi ayr ayn tanimlanabilen

nakit yaratan birimlerin her birinin
kayith degerini iskonto edilmis
nakit akisi tahminlerine dayanan
kullanim degerleriyle
karsilastirmistir.

prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

- Grup yonetimi ile gelecege yonelik planlarin
ve aciklamalarin gorusilmesi ve
makroekonomik veriler gergevesinde
degerlendiriimesi,

- Serefiyeye konu olan her bir sirket igin
hazirlanan nakit akis tahminlerinin, gecmis
finansal performans sonuglari ile
karsilastirlarak ~ makul olup olmadiginin
degerlendiriimesi,

- Degerleme uzmanlarimizin vasitasiyla, her
bir nakit yaratan birimin faaliyet gosterdigi
sektorlerdeki  AOSM  ortalamalan  ile
karsilastiriima yapilmasi da dahil olmak uzere,
kullanilan iskonto oranlarinin uygunlugunun
degerlendirilmesi;

- indirgenmis nakit akislarn analize iliskin
modellemesinin temel yapisl ve
hesaplamalarin  aritmetik  dogrulugunun
kontrol edilmesi,

- Serefiye de@er dusuklugu testleri ve
sonuglarina iliskin konsolide finansal tablo

dipnotlarinda  yer  alan agiklamalarin
incelenmesi  ve lgili  finansal  tablo
aciklamalarinin ~ yeterli  olup  olmadiginin

degerlendirilmesi.
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Kilit Denetim Konulari (devami)

Serefiye deger dusuklugu (devami)

Kilit Denetim Konusu (devami)

Kullanim degerinin  veya satis
maliyetleri  dasulmis gercege
uygun degerin yuksek olani esas
alinarak hesaplanan nakit yaratan
birimlerin geri kazanilabilir tutari,
iskonto  edilmis  nakit  akisl
modellerinden elde edilmistir. Bu
modellerde, gelecekteki satis
hacimleri ve fiyatlan, faaliyet
giderleri, nihai deger artis oranlari
ve nakit akislarinin  bugune
indirgeme orani  olan  agurlikli
ortalama sermaye maliyeti
("AOSM") gibi birgok temel
varsayim kullaniimaktadir.

Kullanilan bu tahmin ve
varsayimlar gelecekte beklenen
piyasa kosullarina oldukga
duyarhdir.

Serefiye  tutarinin konsolide
finansal tablolar acgisindan onemli
olmasi ve geri kazanilabilir tutarinin

tahmininde kullanilan
varsayimmlarin belirlenmesinin
onemli duzeyde Ydnetimin
muhakemesini gerektirmesi
sebebiyle, bu konu kilit denetim
konularindan biri olarak

belirlenmistir.




Yc')'net/'min ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
lliskin Sorumliuluklari

Grup yobnetimi; konsolide finansal tablolarm  TMS'lere  uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakh dnemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordugu i
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Grup'un surekliligini devam
ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar
aciklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadi§i slUrece isletmenin sudrekliligi esasini  kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama slrecinin
gbézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumiluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklarn sunlardir:

Amacimiz, bir btin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl
onemli bir yanlislik icerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve
gorusimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. SPK tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yaruatulen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir guvence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul olgtide bekleniyorsa bu yanhsliklar
onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yurutilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanlighk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim
prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérusumuze dayanak tegkil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekéarlik, kasith
ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli dnemli bir yanlish@ tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanliglhig
tespit edememe riskinden yuksektir.

e  Grup'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil
ancak duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontro!l degerlendirilmektedir.
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e YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan
muhasebe tahminlerinin  ve ilgili agiklamalarin  makul olup olmadid
degerlendiriimektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadi§ hakkinda ve yonetimin igletmenin surekliligi
esasini kullanmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir gorus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, badimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Grup'un surekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu,
yapisi ve iceri@i ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigr degerlendirilmektedir.

¢ Konsolide finansal tablolar hakkinda gorus vermek amaciyla, grup igerisindeki
isletmelere veya faaliyet bolumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden,
gbzetiminden ve yurutdlmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorusunden de
tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu
dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili onlemileri ust
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular
yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin  konunun kamuya
aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracadr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararni
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumilulukler

1) 8102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398 inci maddesinin dérdincu
fikrasi uyarinca duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda
Denetci Raporu 14 Mart 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Subat — 31 Ocak
2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK
ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun
olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmanmistir.

3) TTK'nin 402 nci maddesinin dordinca fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri
vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative
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Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Yeniden
Gecmis Diizenlenmis
31 Ocak 31 Ocak
Dipnot 2018 2017

VARLIKLAR

Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 266.280 158.056
Ticari alacaklar 112.996 109.381
[liskili taraflardan ticari alacaklar 6 -- 4.059
liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 112.996 105.322
Diger alacaklar 24.187 21.491
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 24.187 21.491
Tirev araglar 32 848 7.336
Stoklar 9 320.351 287.844
Pesin 6denmis giderler 10 23.358 20.388
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 30 183 5.287
Diger donen varliklar 19 13.176 15.597
Toplam donen varhklar 761.379 625.380

Duran varhklar
Diger alacaklar 2.981 2.014
Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 2.981 2.014
Maddi duran varliklar 11 156.033 136.579
Maddi olmayan duran varliklar 147.599 156.023
Diger maddi olmayan duran varlik 12 47.900 55.551
Serefiye 13 99.699 100.472
Pesin 6denmis giderler 10 106 68
Ertelenmig vergi varligi 30 7.145 6.746
Toplam duran varhklar 313.864 301.430
TOPLAM VARLIKLAR 1.075.243 926.810

(1) “Gegmis dénem yeniden diizenlenmis” finansal tablolar i¢in Dipnot 2.6’ya bakiniz.

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Yeniden
Gecmis Diizenlenmis®
31 Ocak 31 Ocak
Dipnot 2018 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢glanmalar 5 180.306 151.687
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 5 128.793 79.127
Ticari borglar 366.455 299.515
[liskili taraflara ticari bor¢lar 6 122.672 108.740
Hiskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 243.783 190.775
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18 18.081 14.849
Diger borglar 13.619 86.721
Iliskili taraflara diger bor¢lar 6 7.420 76.365
iskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 6.199 10.356
Ertelenmis gelirler 10 14.566 11.985
Kisa vadeli karsiliklar 9.767 10.630
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 15 2.359 2.159
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 7.408 8.471
Tiirev araglar 32 235 --
Doénem kari vergi ylikiimliiligi 30 4.476 203
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 19 5.879 9.746
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 742.177 664.463
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 68.736 105.209
Ertelenmis gelirler 10 641 119
Uzun vadeli karsiliklar 4.741 3.151
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 15,17 4.741 3.151
Ertelenmis vergi yikimliligi 30 11.767 13.398
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 85.885 121.877
TOPLAM YUKUMLULUKLER 828.062 786.340

(1) “Gegmis donem yeniden diizenlenmis” finansal tablolar i¢in Dipnot 2.6’ya bakiniz.

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2018 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Yeniden
Gecgmis Diizenlenmis®
31 Ocak 31 Ocak
Dipnot 2018 2017
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 20 49.657 49.657
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren
birlesmelerin etkisi (35.757) (35.757)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (5.145) (8.541)
Tanmimlanmus fayda planlart yeniden él¢iim kayiplart (5.145) (4.461)
Diger kazang / (kayplar) 20 -- (4.080)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilabilecek birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 25.966 10.122
Yabanct para ¢evrim farklart 25.310 10.122
Riskten korunma kazang / (kayiplari) 656 -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17.427 17.427
Gegmis yillar karlari 111.717 65.733
Net donem kar1 85.871 50.064
Kontrol giicii olmayan paylar (2.555) (8.235)
Toplam 6zkaynaklar 247.181 140.470
TOPLAM KAYNAKLAR 1.075.243 926.810

(1) “Gegmis donem yeniden diizenlenmis” finansal tablolar i¢in Dipnot 2.6’ya bakiniz.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir.



Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Yeniden
Gecmis Diizenlenmis®
1 Subat 2017 - 1 Subat 2016 —
Dipnot 31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Kar veya zarar kism

Hasilat 21 1.781.656 1.307.934
Satislarin maliyeti (-) 22 (875.313) (640.915)
Briit kar 906.343 667.019
Genel yonetim giderleri (-) 23 (100.317) (76.670)
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri (-) 23 (594.042) (448.336)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 24 (23.058) (18.657)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25 4.925 6.145
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25 (1.498) 911)
Esas faaliyet kari 192.353 128.590
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 39 104
Yatirnim faaliyetlerinden giderler (-) 26 -- (747)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 192.392 127.947
Finansman gelirleri 28 1.830 13.362
Finansman giderleri (-) 29 (81.981) (72.848)
Finansman giderleri, net (80.151) (59.486)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 112.241 68.461
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 30 (22.239) (16.647)
- Donem vergi gideri (23.936) (15.524)
- Ertelenmis vergi geliri / ( gideri ) 1.697 (1.123)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 90.002 51.813
Dénem kari 90.002 51.813

Doénem karimin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar 4.131 1.749
Ana ortaklik paylari 85.871 50.064
Pay basina kazang 31 1,7293 1,0082
Sulandirilmis pay basina kazang 31 1,7293 1,0082

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Yeniden Diizenlenmis®
Dipnot 1 Subat 2017 - 1 Subat 2016 —
31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari
yeniden 6l¢iim (877) (313)
kazanglari/(kayiplari)
Ertelenmis vergi geliri 30 193 63
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilacaklar
Yabanci para c¢evirim farklari 16.737 436
Nakit akis riskinden korunma
841 --
kazanglar1
Ertelenmis vergi gideri (185) --
Diger kapsamh gelir 16.709 186
Toplam kapsamh gelir 106.711 51.999
Toplam kapsamh gelirin
dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar 5.680 (1.112)
Ana ortaklik paylari 101.031 53.111

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve

Birikmis Karlar

Gelirler ve Giderler Giderler
Ortak . .
-- . Kardan Kontrole Tabi . Yeniden . Yabanci Para Riskten Geg¢mis Yil . Ana | Kontrol Giicii
Odenmis Ayrilan . . | Degerleme ve | Diger Kazang . Korunma Net Donem s --
Sirketlerin S Cevrim Karlan Ortakhga Ait Olmayan | Ozkaynaklar
Sermaye Kisitlanms ! - Ol¢iim / Kayiplar Kazanc¢/ Kan| 2
Hisselerinin Farklar Zararlan Ozkaynaklar Paylar
Yedekler Al Kayiplan Kayiplari

1 Subat 2016 itibariyla
bakiyeleri 49.657 14.819 (35.757) (4.211) (4.080) 6.855 - 34.889 33.453 95.625 - 95.625
Transferler - 2.608 - - - - - 30.845 (33.453) - - -
Kontrol giicii olmayan pay1
olan bagl ortaklik alimi - -- - -- -- - -- (1) -- (1) (7.123) (7.124)
Toplam Kapsamlt Gelir — - - (250) - 3.297 - — 50.064 53.111 (1.112) 51.999
31 Ocak 2017 bakiyeleri 44 (s, 17.427 (35.757) (4.461) (4.080) 10.152 — 65.733 50.064 148.735 (8.235) 140.500
1 Subat 2017 itibariyla
bakiyeleri 49.657 17.427 (35.757) (4.461) (4.080) 10.152 - 65.733 50.064 148.735 (8.235) 140.500
Yeniden diizenleme etkisi _ _ _ _ _ (30) _ _ _ (30) _ (30)
1 Subat 2017 itibariyla
bakiyeleri (yeniden
diizenlenmis) 49.657 17.427 (35.757) (4.461) (4.080) 10.122 - 65.733 50.064 148.705 (8.235) 140.470
Transferler - - - - - - - 50.064 (50.064) - - -
Kontrol giicii olmayan pay
sahipleri ile yapilan islemler - -- - -- 4.080 -- - (4.080) -- - -- -
Toplam Kapsamlt Gelir - - - (684) - 15.188 656 - 85.871 101.031 5.680 106.711
31 Ocak 2018 bakiyeleri ) (s, 17.427 (35.757) (5.145) - 25.310 656 111.717 85.871 249.736 (2.555) 247.181

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal taublolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Yeniden

Gecmis Diizenlenmis”
isletme faaliyetlerinden nakit akislar: Dipnot 31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Net donem kar1 90.002 51.813
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11,12 61.893 46.529
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 28 (1.024) (707)
Faiz gideri ile ilgili diizeltmeler 29 68.981 49.583
Kullanilmayan izin karsihig ile ilgili diizeltmeler 15 865 874
Kidem tazminati karsiligs ile ilgili diizeltmeler 15,17 3.611 2.409
Tiirev araglarin gercege uygun degeri ile ilgili diizeltmeler 7.329 (7.336)
Ticari alacaklardaki deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 34 (292) 832
Stoklar deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 9 (4.018) (5.772)
Serefiye deger dusiukliigii . 19
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar ile
ilgili diizeltmeler 11,12 871 149
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 30 22239 16.647
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farki 8.639 16.481

259.096 171.521
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki artis ilgili diizeltmeler (7.491) (17.239)
Stoklardaki artisla ilgili diizeltmeler (29.117) (79.695)
Pesin 6denen giderlerdeki artisla ilgili diizeltmeler (3.008) (3.847)
[liskili taraflardan alacaklardaki (artis) / azalisla ilgili diizeltmeler 4.059 (2.329)
Diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (3.663) (9.049)
Diger cari ve donen varliklardaki artis/ (azalisla) ilgili diizeltmeler 2421 (810)
Calisan haklar yiikiimliilikklerindeki (artis) / azalisla ilgili diizeltmeler 3.232 (376)
Ticari borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 53.008 13.006
Miskili taraflara borglardaki artis ilgili diizeltmeler 13.941 62.664
Ertelenmis gelirdeki artigla ilgili diizeltmeler 3.103 1.365
Diger bor¢lardaki (artis) / azalisla ilgili diizeltmeler 32) 6.952
Kisa ve uzun vadeli borg karsiliklarindaki artig / (azalisla) ilgili
diizeltmeler (1.063) 664
Diger yiikiimliliiklerdeki (artis) / azalisla ilgili diizeltmeler (3.866) 4.366
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar 290.620 147.193
Odenen kidem tazminati ve izin (3.661) (3.180)
Vergi 6demeleri (19.009) (16.109)
A. isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 267.950 127.904
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar:
Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 11 (69.250) (54.739)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri - 289
Maddi olmayan duran varlik alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikislart 12 (3.517) (7.831)
Bagli ortaklarin kontroliiniin elde edilmesine yonelik alislara iliskin nakit (16.229)
cikislart 6 (58.366)
Maddi olmayan duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girisleri -- 7
Alian faiz 28 1.024 710
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (130.109) (77.793)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 92.227 407.587
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (53.267) (367.545)
Tiirev islemlerden kaynakli nakit girisleri, net 235 2.943
Diger finansal nakit ¢ikiglari 29 (37.951) (30.480)
Odenen faiz (31.443) (18.589)
C. Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) net nakit (30.199) (6.084)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy (A+B+C) 107.642 44.027
D. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 154.832 110.805
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 262.474 154.832

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(1) “Gegmis donem yeniden diizenlenmis” finansal tablolar i¢in Dipnot 2.6’ya bakiniz.



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Konsolide finansal tablo dipnotlar:

Dipnot Aciklama Sayfa
1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu 9
2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar 10-30

- Sunuma iligkin temel esaslar

- TMS’ye uygunluk beyant

- Muhasebe politikalarinda degisiklikler

- Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

- Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

- Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

3 Boliimlere gore raporlama 31
4 Nakit ve nakit benzerleri 32
5 Finansal borglar 33-34
6 Mliskili taraf agiklamalar 34-36
7 Ticari alacak ve borglar 37
8 Diger alacak ve borglar 38-39
9 Stoklar 39
10 Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler 40
11 Maddi duran varliklar 41-43
12 Maddi olmayan duran varliklar 43-44
13 Serefiye 45-47
14 Kiralama iglemleri 47
15 Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar 48-49
16 Taahhiitler 50-52
17 Calisanlara saglanan faydalar 52-53
18 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 53
19 Diger varlik ve yiikiimliilikkler 53
20 Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri 54-55
21 Hasilat 55
22 Satiglarin maliyeti 56
23 Genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri 56
24 Arastirma ve gelistirme giderleri 56
25 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler 57
26 Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler 57
27 Cesit esasina gore siniflandirilmig giderler 58
28 Finansman gelirleri 58
29 Finansman giderleri 59
30 Gelir vergileri 59-66
31 Pay basina kazang 67
32 Tirev araglar 67
33 Finansal araglar 67-69
34 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi 70-77
Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten
35 korunma muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar) 78-80
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 ile hareketlerin
36 mutabakati 81
37 Raporlama déneminden sonraki olaylar 81



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A. §. (“Sirket”, “Mavi Giyim”) 1991 yilinda kurulmus olup faaliyet
konusu denim odakli toptan ve perakende hazir giyim satisidir. Uriin yelpazesine 6rme ve pamuk
gomlek, t-shirt, siiveter, ceket, etek, elbiseler, aksesuar ve erkek, bayan ve cocuk denim altlar dahildir.

Sirket’in kayith adresi: Sultan Selim Mabhallesi, Eski Biiylikdere Caddesi, No:53 34418 Kéagithane
Istanbul/Tiirkiye’dir.

Di1s pazarlar operasyonu 1994 yilinda faaliyete gegmistir. Mavi Giyim’in Hausenstamm, Diisseldorf,
Sindelfingen, Munich, Hamburg, Berlin, Ziirih, Salzburg, Prag, Briiksel, Almere, Moskova, New York,
New Jersey, Los Angeles, Atlanta, Dallas, Vancouver, Toronto ve Montreal’de ofisleri ve showroomlari
vardir.

31 Ocak 2018 tarihi itibartyla Sirket’in ana ortagi, Sirket’in sahip oldugu sermayenin %27,41’ini teskil
eden 13.608.293 adet paymna sahip olan Blue International Holding B.V.’dir (“Blue International) (31
Ocak 2017: Blue International %100). Sirket’in toplam sermayesinin %55 ine karsilik gelen 27.311.350
TL nominal degerli sermayesini temsil eden paylar, Borsa Istanbul A.S.’nin .(“BIST”) izni ile 15 Haziran
2017 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde islem gdérmeye baslamistir. 16.01.2018 tarihinde
gerceklestirilen toptan satis islemi sonucunda, Blue International’in Sirket sermayesindeki pay1 %45’ den
% 27,41 diigmiistiir.

31 Ocak 2018 tarihinde sona eren mali yila ait konsolide finansal tablolar, Mavi Giyim, Mavi Europe
AG (“Mavi Almanya”), Mavi Nederland BV (“Mavi Hollanda”), Mavi Jeans LLC (“Mavi Rusya”),
Eflatun Giyim Yatirnm Ticaret Anonim Sirketi (“Eflatun Giyim™), Mavi Jeans Incorporated (“Mavi
Kanada”), Mavi Jeans Incorporated (“Mavi Amerika Birlesik Devletleri (“ABD”’)”) ve Mavi Kazakistan
LLP (“Mavi Kazakistan”) nin finansal mali tablolarin1 kapsamaktadir. Mavi Giyim ve bagh ortakliklart
icin bu raporda hep birlikte “Grup” ayr1 ayr “Grup Sirketleri” ibaresi kullanilacaktir.

Bagli ortakliklarin 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla sahiplik oranlar1 ve oy haklarimin
detaylar agsagidaki gibidir:

Bagh ortakhk Ana faaliyet
ismi yeri Ana faaliyeti Sirket’in etkin pay orani

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Toptan ve perakende

Mavi Almanya Almanya hazir giyim satist 100,00 87,50
Toptan hazir giyim

Mavi Hollanda Hollanda satis1 100,00 100,00
Toptan ve perakende

Mavi Rusya Rusya hazir giyim satist 100,00 100,00

Eflatun Giyim Tiirkiye Holding 51,00 51,00
Toptan ve perakende

Mavi ABD ABD hazir giyim satist 51,00 51,00
Toptan ve perakende

Mavi Kanada® Kanada hazir giyim satist 38,25 38,25

Mavi Kazakistan Perakende hazir

@ Kazakistan ~ giyim satigi 100,00 100,00

M Grup’un Mavi Kanada’da %51 oy hakki bulunmaktadur.
@ 31 Ocak 2018 itibartyla Mavi Kazakistan’da herhangi bir operasyon yiiriitilmemektedir.

31 Ocak 2018 tarihi itibariyla 3.605 kisi (31 Ocak 2017:3.340) Grup biinyesinde ¢alismaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar
TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak tizere 14 Mart 2018 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmstir.

Gecerli para birimi ve raporlama para birimi

Yurtdiginda kurulu olan bagh ortakliklar1 haricinde, konsolidasyona dahil edilen sirketlerin fonksiyonel
para birimi Tiirk Liras1’dir (“TL”) ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL olarak
tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Grup sirketlerinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve aksi
belirtilmedikge TL cinsinden sunulmus olup, KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir. Diger tiim doviz tutarlari aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk
Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.

Grup sirketlerinin gegerli para birimleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Sirket Gecerli para birimi

Mavi Giyim TL

Mavi Almanya Avro

Mavi Hollanda Avro

Mavi Rusya Ruble

Mavi Kazakistan Kazakistan Tengesi (“Tenge”)
Mavi ABD ABD Dolari

Mavi Kanada Kanada Dolar1

Eflatun Giyim TL

Ol¢iim esaslar

Grup’un, ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
ylkiimliliklerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Konsolide finansal
tablolarin, gercege uygun degerleri, tiirev finansal araglar ve eflatun hisselerinin satin alimi i¢in
Odenecek kosullu bedel haricinde tarihi maliyetler {izerinden hazirlanmistir. Tarihsel maliyet genellikle
mal ve hizmet karsiliginda verilen bedelin gercege uygun degerine dayanir. Gergege uygun deger
6l¢timiinde kullanilan yontemler ayrica dipnot 2.3 (p)’de belirtilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devam)
Ol¢iim esaslar1 (devami)

Grup, azinliklara verilmis olan satin alma opsiyonundan dogan finansal yiikiimliiliigiiniin tahmini
kullanim fiyatini, bu opsiyonun O6deme tutarmin bugiinkii degeri olarak olgmektedir. Opsiyonun
beklenen 6deme tutarmin bugiinkii degeri, satin alma opsiyonuna konu Mavi Almanya’nin ortaklar
arasinda yapilan sozlesmeye gore sozlesmeye konu Mavi Almanya’nin hisselerinin gergege uygun
degerleri lizerinden tahmin edilmektedir. Opsiyonun beklenen 6deme tutarinin gercege uygun degerinin
6l¢timiinde kullanilan yontemler ayrica dipnot 2.3 (p)’de belirtilmistir.

Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve Sirket tarafindan kontrol edilen bagli ortakliklarin finansal
tablolarini igermektedir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve
operasyonel politikalari {izerinde giiciiniin olmasi ile saglanir. Konsolidasyona dahil olan sirketlerin
finansal tablolar konsolide finansal tablolarla ayni tarih itibariyla hazirlanmistir.

Bagli ortakliklar agagida belirtilen sekillerde konsolide edilmistir:

e Bagl ortaklik Mavi Rusya, Mavi Hollanda, Mavi Kazakistan ve Mavi Almanya, tam konsolidasyona
tabi tutulmustur. Bu sirketlerde kontrol giicii olmayan pay bulunmamaktadir.

o Grup sirketleri Mavi ABD, Mavi Kanada ve Eflatun Giyim tam konsolidasyona tabi tutulmustur. Bu
sirketlerde kontrol giicii olmayan pay bulunmaktadir.

Isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma metodu
kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol, igletmenin yatirim yaptigi isletmeyle olan iligkisinden dolay1
degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri
yatirim yaptig1 isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda ortaya ¢ikmaktadir.

Kontrol degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel oy haklar1 Sirket tarafindan dikkate alinmaktadir.
Sirket, satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6lgmektedir:

e Satin alma bedelinin gercege uygun degeri; art
e Isletme birlesmelerinde edinilen isletme {izerindeki kontrol giicii olmayan paylarin kayith degeri; art:

o Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gergeklestiriliyorsa edinen isletmenin daha 6nceden elde
tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gercege uygun degeri; eksi

e Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde
gercege uygun degeri).

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden 6l¢iimii yapilmaz. Satin alma tarihinde
var olan olaylar ve kosullar hakkinda yeni bir bilgi elde edilmesi sonucu gergeklesen degisimler
haricinde 6denecek kosullu bedelin gercege uygun degeri iizerinde sonradan meydana gelen degisimler
kar veya zararda muhasebelestirilir. Tanimlanabilir varliklar ve yiikiimliiliikler, transfer edilen bedel
sonucunda olusan serefiye, 6lgme dénemi boyunca degisebilir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar1 (devami)
Bagh ortaklhiklar

Bagl ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, yatirim yapilan bir isletmenin
degisken getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler iizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri
yatirim yapilan isletme {izerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda yatirim yapilan
isletmeyi kontrol etmektedir. Baglh ortakliklarin finansal tablolar1 kontroliin basladig: tarihten sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol giicii olmayan paylar, bagli ortakligin satin alma tarihindeki net varlik degerinin oransal tutarlari
iizerinden dlglilmektedir.

Grup’un bagl ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakliga iliskin islem olarak muhasebelestirilir.

Konsolidasyon eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup igi bakiyeler, islemler ve grup ici
islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak elimine edilmektedir.

Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan igletme
birlesmeleri sunulan en erken karsilastirmali donemin baginda gerceklesmis gibi, eger daha sonra ise,
ortak kontroliin saglandig1 tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastirmali déonemler yeniden
diizenlenir. Yeniden diizenleme, isletmeleri ortak kontrole tabi olmadig1 dénemlere kadar yapilir. iktisap
edilen varliklar ve borglar 6nceden Grup’un kontroliindeki paydaslarinin konsolide finansal tablolarinda
kaydedilen defter degerinden kaydedilirler. iktisap edilen sirketlerin 6zsermaye kalemleri sermayenin
haricinde Grup’un 6zkaynaklarinda ayni kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar ya da zarar 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Yabanci para
Yabanci para islemler

Yabanci para islemler, islemin gergeklestigi tarihteki kurdan ilgili Grup sirketlerinin gegerli para
birimlerine ¢evrilmislerdir.

Gergege uygun degerleriyle 6l¢iilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikkler, gergege uygun degerin
yabanci1 para cinsinden tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine ¢evrilir.

Parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang ya da =zarar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilirse, bu kazan¢ ya da zararin kurdan kaynaklanan kismi da diger kapsaml gelirde
muhasebelestirilir. Buna karsin, parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang ya da zarar, kar ya
da zararda muhasebelestirilirse, bu kazang ya da zararin kurdan kaynaklanan kism1 da kar ya da zararda
muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve ylikiimliilikkler raporlama dénemi sonundaki kurlardan
gegerli para birimine ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden tarihi maliyetleriyle 6l¢iilen parasal olmayan
kalemler g¢evrilmemistir. Cevrim sonucunda yabanci para kur farklar1 genellikle kar veya zararda
muhasebelestirilir
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar1 (devami)
Yurtdisi faaliyetler

Satin almadan kaynaklanan gergege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak {izere yurtdis
faaliyetlerin varlik ve ylikiimliiliikkleri raporlama dénemi sonundaki kurlardan TL’ye ¢evrilir. Yurtdisi
faaliyetlerden dogan tiim gelir ve giderler islem tarihinin i¢inde bulundugu aym ortalama kurundan
TL’ye cevrilir.

Yabanci para ¢evrim farklari kontrol giicii olmayan paylara iliskin ¢evrim farklar1 olmadigi siirece diger
kapsaml1 gelirde kayitlara alinmakta ve yabanci para ¢evrim farklar1 yedeginde gosterilmektedir.

Eger bir yabanci operasyonun elden ¢ikarilmasi sonucunda kontrol, 6nemli etki veya miisterek kontrol
kaybedilirse, ilgili yabanci operasyona iliskin olarak yabanci para ¢evirim farklar1 hesabindaki birikmis
tutar, elden ¢ikarma sonucu olusan kazang veya kayiplarin bir pargasi olarak kar veya zarara transfer
edilir. Grup, yabanci bir operasyon igeren bir bagli ortakliginin sadece bir kismini elden ¢ikarip kontrolii
koruyorsa, yabanci para gevirim farklari hesabindaki birikmis tutarmn ilgili kism1 kontrol giicii olmayan
pay olarak smiflanir. Eger Grup yabanci bir operasyon i¢eren bir istirakini veya is ortakliginin sadece bir
kismint elden ¢ikarip 6nemli etkiyi veya miisterek kontrolii koruyorsa, yabanci para c¢evirim farklari
hesabindaki birikmis tutar kar veya zarara yeniden simiflandirilir.

Grup sirketleri, TL, Avro, Ruble, ABD Dolari, Kanada Dolar1 ve Tenge’yi gegerli para birimi olarak
kullanmaktadirlar, ¢linkii bu para birimleri ilgili Grup sirketlerinin operasyonlarinda énemli Slgiide
kullanilmakta veya operasyonlari iizerinde 6nemli etkiye sahip bulunmakta olup, bu sirketlere iliskin
olay ve kosullarin ekonomik 6ziinii yansitmaktadir. Finansal tablolardaki kalemlerin 6l¢iimii i¢in secilen
para birimi harig, biitiin para birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir. Dolayisiyla, gegerli para
birimiyle 6l¢iilmemis olan iglemler ve bakiyeler, ilgili gegerli para birimleri cinsinden yeniden ifade
edilmistir. Grup, konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlama para birimi
olarak TL’yi kullanmaktadir.

Gegmiste yiiksek enflasyonlu kabul edilen bir ekonominin (Tiirkiye) para birimiyle sunulan bagh
ortakliklarin finansal tablolari, yiiksek enflasyonun sona erdigi tarihe kadar raporlama tarihinde gegerli
Ol¢iim birimi cinsinden yeniden ifade edilmistir. Enflasyon muhasebesi uygulamalarinin 31 Aralik 2005
tarihi itibartyla sona ermesi kararlastirildigindan, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren TL yiiksek enflasyonlu
olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak degerlendirilmistir.

Yabanci para kurlari raporlama dénemi sonlart itibartyla agagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

TL / Avro 4,6824 4,0983
TL / ABD Dolar 3,7795 3,8324
TL / Ruble 0,0667 0,0635
TL / Tenge 0,0119 0,0106
TL / Kanada Dolar1 3,0578 29111

Yabanci para kurlar raporlama dénemleri itibariyla ortalama asagidaki gibidir:
1 Subat 2017

1 Subat 2016 —

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
TL / Avro 4,5884 3,9591
TL / ABD Dolar1 3,7680 3,7348
TL / Ruble 0,0661 0,0629
TL / Tenge 0,0112 0,0089
TL / Kanada Dolar1 3,0228 2,8192
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Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar1 (devami)
Yabanci para (devami)
Tiirev olmayan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler-muhasebelestirme ve bilanco dis1 birakma

Grup, krediler ve alacaklarin olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Isletme, biitiin diger finansal
varlik ve yiikiimliiliikleri sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde kayitlara almaktadir.

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislart ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarmi, bu finansal varlik ile ilgili biitlin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklardan elde edilen veya elde tutulan her tiirlii hak ayr1 bir varlik veya
ylikiimlilik olarak muhasebelestirilir.

Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Grup sz
konusu finansal araglart kayitlardan ¢ikarir. Finansal varlik ve borglar netlestirilmekte ve net tutar,
yalnizca Grup'un netlestirmek i¢in yasal olarak gecerli bir yasal hakka ve yaptirim giiciine sahip oldugu
zaman finansal durum tablosunda gosterilmektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar — élgitm

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir.
Bu varliklar, ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alinmalarini takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akiglariin etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden deger
diisiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar genel olarak nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklardan olugmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve satin alindiklar tarihte vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az bir siire kalmig olan, nakde kolayca ¢evrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir ve Grup tarafindan kisa vadeli
yukiimliiliiklerin finansmani i¢in kullanilir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka mevduatlari ve diger
nakit ve nakit benzerlerini kapsar.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler - él¢iim

Grup, tirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerini, diger finansal yikiimliilikler kategorisine
siniflamaktadir. Bu tiir finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin ¢ikarilmasiyla muhasebelestirilir. Ik kayitlara alinmalarini
takiben finansal yiikiimliiliikler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislar1 etkin faiz oranlar1 kullanilarak
itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilmektedir.

Diger finansal yiikiimliiliikler finansal borg¢lar, banka nezdindeki cari hesaplar ve ticari ve diger borglar
ve iligkili taraflara bor¢lardan olugsmaktadir.

Talep tizerine geri 6denebilir olan ve Grup’un nakit yonetimin bir pargasi olan banka nezdindeki cari
hesaplar nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzerlerinin bir pargasi olarak dahil edilmistir.

Sermaye

Adi hisse senetleri Ozsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iligkilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diisiildiikten sonra &zkaynaklarda azalig olarak
muhasebelestirir.
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal araclar

Tiirev finansal araglar

Grup, yabanci para risklerinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar ilk olarak ger¢ege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve iligkilendirilebilen
islem maliyetleri olustuklar1 tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir. Ik kayitlara almmalarini
takiben, tiirev finansal araclar gergege uygun degerleriyle Ol¢iiliir ve gerceklesen degisimler asagida
tanimlandig1 sekilde muhasebelestirilir. Grup’un tiirev finansal araglar1 vadeli doviz alim islemlerinden
olusmaktadir.

Maddi duran varhklar
Muhasebelestirme ve olciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirlii deger diigiikligii karsilig
diisiilerek olgiiliirler.

Satin alinan yazilim, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayici unsur oldugunda ekipmanin
parcasi olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar1 olusturan pargalar farkli faydali 6miirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligimn ayr1 kisimlar1 (6nemli pargalar1) olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden
cikarilmasiyla ilgili kazan¢ veya kayiplar, elden c¢ikarma tutari ile varligin kayitli degerinin
karsilastirilmasi ile belirlenir ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda, “yatirim
faaliyetlerden gelirler / (giderler)” altinda kayitlara alinr.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilmasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Rutin bakim ve onarimlar igin
katlanilan maliyetler gerceklestiklerinde giderlestirilir.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 ve kullanima hazir hale geldikleri giin
itibariyla amortismana tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
diisiillmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Kiralanan varliklarla ilgili olarak ise, Grup kiralanan varligm miilkiyetini kiralama sonunda makul bir
kesinlikte iizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali omiirden kisa olani {izerinden
amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.

Cari ve karsilagtirmali dénemlerde 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydal
Oomiirler agsagidaki gibidir:

* Tagitlar (5) yil

* Demirbaglar (3 — 15) yil

+ Ozel maliyetler (1 — 10) y1l ya da kiralama émriinden kisa olan

Amortisman yontemleri, faydali omiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibartyla gézden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.
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Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar ve serefiye

Muhasebelestirme ve él¢iim

Serefiye

Isletme birlesmesinde kayitlara alan, serefiye maliyet degerinden birikmis deger diisiikliiklerinin
cikarilmasiyla Olgiiliir. Sonraki Slglimde birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diistikliikleri
¢ikartilarak ol¢iiliir.

Isletme birlesmelerinde muhasebelestirilen maddi olmayan varliklar

Isletme satin almasiyla elde edilen miisteri iliskileri gergege uygun degerlerinden muhasebelestirilmistir.
Diger maddi olmayan duran varliklar

Grup tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak 6lgiiliir.

Sonradan olugan maliyetler

Sonradan olugan maliyetler, yalnizca iliskili olduklar1 maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, olustuklari zaman
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylar
Serefiye disinda kalan maddi olmayan duran varlik kalemleri i¢in itfa paylari, kullanima hazir olduklari

tarihten itibaren ilgili varliklarin tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilagtirmali donemlerde tahmin edilen faydali 6miirler asagidaki gibidir:

* Ticari marka (15) yil

* Lisanslar (3-5) y1l

* Miisteri iliskileri (9—15) yil

Itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalint1 degerler her raporlama tarihi itibartyla gézden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet degeri ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir.

Stok maliyetleri ilk giren ilk ¢ikar yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan satisi gergeklestirmek igin gerekli
tahmini pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Net
gerceklesebilir deger diisiikliikleri, belirli sezonlardaki {irlin gruplar i¢in degerlendirilir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

23 Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devami)
(e) Varlhklarda deger diisiikliigii
@) Tiirev olmayan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarda her
raporlama doneminde deger diisiikliigiine dair nesnel bir kanit olup olmadig1 degerlendirilir. Bir finansal
varlik eger ilk kayitlara alinmasini takiben gergeklesen bir veya daha fazla olay ile nesnel olarak deger
diisiikliigii kanit1 olusmus ve bu olaylarin gelecekte beklenen nakit akiglari tizerinde giivenilir bir sekilde
belirlenebilir bir etkisi varsa deger diisiikliigii olustugu varsayilir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kanit, bor¢lunun temerriidiinii veya
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi, Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir
tutarin yeniden yapilandirilmasini, bor¢lunun veya ihraggmin iflas etme ihtimalinin olusmasini, bu
kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi veya menkul bir kiymetin aktif pazarinin
ortadan kalkmasi durumlarmi kapsayabilir.

Itfa edilmis maliyetleriyle dlciilen finansal varliklar

Grup, itfa edilmis maliyetleri ile 6lgiilen finansal varliklardaki (kredi ve alacaklar) deger diistikligii
gostergelerini varlik seviyesinde degerlendirmektedir. Biitlin 6nemli varliklar belirgin bir deger
diisiikliigii icin degerlendirilir. Tek basina ayri bir varlik olarak 6nemli deger diisiikliigii tespit edilmeyen
varliklar, gerceklesmis ancak heniiz belirlenmemis deger diigiikliikleri i¢in topluca deger diisiikliigii
testine tabi tutulurlar. Tek basma onemli olmayan varliklar benzer risk 6zelliklerine sahip varliklar
olarak gruplanarak toplu halde deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar.

Itfa edilmis maliyetleriyle dl¢iilen finansal varliklardaki deger diisiikliigii, finansal varhigin defter degeri
ile gelecekte beklenen nakit akislarinin, orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve siipheli kredi ve alacak karsiligi
olarak yansitilir. Grup, varligin geri kazanilmasina dair ger¢ekei beklentileri hi¢ olmadig1 zaman ilgili
miktarlar diiglilir. Deger disiikliigli, muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger
diisiikliigiinde azalmaya neden oluyorsa, bu azalig kar veya zararda muhasebelestirilerek daha once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikligi iptal edilir.

(ii) Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama tarihinde stoklar ve ertelenmis vergi varliklar1 diginda kalan finansal olmayan
varliklar i¢in deger diisiikliigii gostergesi olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Serefiye her sene ayni donemde deger
diisiikliigii icin test edilir.

Deger diistikltigii testi i¢in, ayr test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve varlik
gruplarindan bagimsiz siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiigiik birimlere ya da nakit
yaratan birimlere (NYB) ayrilir. isletme birlesmesinde ortaya cikan serefiye, deger diisiikliigii testi i¢in
birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere dagitilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satig maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akislarinin ilgili varlik ya da NYB’
deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini gostermek i¢in
vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarin1 asiyorsa deger diislikligii gideri
kayitlara alinir.
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Finansal olmayan varhiklar (devami)

Deger dustikliigii zararlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve
muhasebelestirilen deger diisiikliigii karsilign oncelikle NYB’lere dagitilan serefiyenin defter
degerlerinden daha sonra NYB’lerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal esasa gore diistiliir.

Serefiyede meydana gelen deger diisiikliigli zarar1 geri cevrilmez. Diger varliklarda ise Onceki
donemlerde ayrilan deger disiikliikleri bu varligin deger disiikliigii kayitlara alinmasaydi, s6z konusu
varlik igin belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylan diisiildiikten sonraki tutarim
agmayacak 0l¢iide geri ¢evrilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

Kidem tazminati karsiligi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”)
uyarinca bu tirden 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir. Bilangoda
muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen ylikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmigtir.

Rus Is Kanunu'na gére ("Isten ¢ikarma ddenekleri”, Béliim 27, Béliim VII "Garantiler ve tazminatlar'")
Grup sirketi calisanin tek tarafli olarak is s6zlesmesini feshedecegi zaman, igveren, planlanan pozisyon
iptal tarihinden iki ay once calisam bilgilendirmek zorundadir. Isveren, galigana bir aylik ortalama
licretle isten ¢ikarma tazminat: 6demekle yiikiimliidiir. Isten ¢ikarilma tarihinden sonraki iki ay boyunca
bir is bulamazsa ve bu durumu Devlet Is Bulma Kurumu tarafindan verilen bir dokiiman ile belgelerse,
calisan, Grup sirketinden bu iki ayin ortalama iicreti talep etme hakkina sahiptir. Aktiieryal kar/zararin
diger kapsaml gelir/gider altinda yansitilmasi gerekmektedir.

Grup, yurtdisinda bagl ortakliklarda ¢alisanlar i¢cin kidem tazminati yiikiimliligii kaydetmemistir,
clinkii yabanc tiizel kisiliklerin is kanunlarina gore kidem tazminati yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikler iskonto edilmeksizin 6l¢iiliir ve ilgili hizmet
verildik¢e giderlestirilir. Caliganlarinin gegmis hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni
kabulden dogan, 6demekle yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliigiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi
durumlarda kisa vadeli nakit izin ylikimliligi kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlar ic¢in bir
yiikiimliiliik kaydedilir. Tiirkiye’deki Is Kanunu’tna gore, calisanlarin islerine son verilmesi durumunda
calisanlar tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan izin giin sayisi tutarinda is sdzlesmesinin
sonlandirildig tarihteki giinliik briit ticreti ve sdzlesmeye bagh diger menfaatlerin toplami iizerinden
odeme yapmakla yiikiimliidiir. Izin karsiliklar1 iskonto edilmemis tutarlar iizerinden 6lgiiliir ve hizmet
saglandikca kar veya zararda kayitlara alinir.
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Karsiliklar; kosullu borg¢lar ve kosullu bagh varhiklar

Grup yonetimi, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliiliigiin
bulundugu, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢tkmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahmine gore hesaplanir ve paranin zaman degerinin
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilir. Ge¢mis olaylardan
kaynaklanan ve ifast halinde ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikisina neden olacak
mevcut ylikiimliilik olarak tanimlanmaktadir.

Kosullu borglar, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta baglh varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
konsolide finansal tablolara alinir.

Mliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

1. Sirket {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
ii. Sirket tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
iii. Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

1. Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

ii. Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

1. Her iki isletmenin de ayni bir ti¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

iv. Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin soz
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

V. Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten

ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlariin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin boyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

Vi. Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,
vil (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir Kisinin isletme tlizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi

veya s0z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

vii Sirket’in veya onun bir pargasi oldugu grubun baska bir {iyesinin Sirket’e veya Sirket’in ana
ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.
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Hasilat
Mal satisi

Genel olarak, Grup’un ii¢ satis kanali bulunmaktadir: toptan satig, perakende satig ve e-ticaret. Perakende
satiglar, onemli risk ve getiriler aliciya devredildiginde muhasebelestirilir. Perakende satig, satisa konu
mal lizerinde devam eden yonetim etkinliginin kalmamis olmasi ve hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde
Olciilebildigi durumlarda kaydedilir. Perakende satiglar nakit veya kredi karti karsiliginda yapilir.
Indirim, hasilat kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan diisiilerek kaydedilir.

Toptan satiglar, nihai tiiketiciye satis yapan igilincii kisi perakendecilere yapilan satiglari ifade
etmektedir. Toptan satig kanali, franchise hakk: sahipleri tarafindan isletilen ve sadece Mavi markali
iirlinlerin satildigi magazalar1 (“franchise™), katli magazalari, corner magazalar1 ve diger bireysel
magazalar ile TUgiincii kisilere ait ¢evrimigi (“online”) kanallar1 kapsamaktadir. Ancak Grup,
franchiselarina ne konsinye mal géndermekte ne de imzalanan franchise anlagsmasi {izerinden franchise
iicreti almaktadir. Grup, franchise’a yapilan hasilati briit olarak muhasebelestirmektedir.

Ek olarak, Grup’un belli katli magazalarda konsinye {irlinii bulunmaktadir. Bu konsinye {irlinlerin
satisinda elde edilen gelir ancak iiriiniin son tiiketiciye satis1 ile kayitlara alinmaktadir. E-ticaret,
Sirket’in mavi.com adresinde yer alan internet sitesi lizerinden tiiketicilere yaptigi dogrudan satislari
ifade etmektedir. Hasilat, onemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin
tahsilatinin muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin
giivenilir sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal {izerinde devam eden yonetim etkinliginin
kalmamig olmasi1 ve hasilat tutariin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir
indirimin verilmesi muhtemel ve tutari giivenilir bir bigimde dlgiilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda
indirim tutar1 hasilattan diisiilerek kaydedilir.

Grup, hizmet satig1 olarak kayda gegirilen royalti geliri ve diger ikincil kaynaklardan da gelir elde
etmektedir.

Miisterilere verilen kurumsal kartlar verildigi tarihte ertelenmis gelir olarak kayitlara alinir. Raporlama
donemi icerisinde verilen kurumsal kartlarin belirli bir vadeleri bulunmamaktadir. Vadesinde
kullanilmayan kurumsal kartlar gelir olarak kayitlara alinir.

Miisteri sadakat programi

Miisteri baglilik programlar uyarinca, ilk satis islemine bagli olan alacak haklarinin gergege uygun
degeri, "Kartus Kart Puan"a aktarilmaktadir. Kartus Kart Puan'larinin miisteriler tarafindan ileride
yapilacak aligverislerde indirim olarak kullanilabilecek olan tutarlarin bugiinkii degeri, bu kullanimlarin
beklenen orani ve zamanlamasina bagh olarak tahmin edilir. Bu tutar ertelenerek kaydedilir ve sadece
puanlarin kullanilmasi ve Grup'un satisi indirimli olarak tanzim edilmesi konusunda biitiin
yukiimliiliiklerini yerine getirdigi durumda gelir olarak kaydedilir. Buna gore gelirlestirilen tutarlar,
indirim i¢in kullanilan puanlar ile kullanilmasi beklenen puanlara gore belirlenir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve yatirim faaliyetlerinden giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, sabit kiymet ve hurda satislarindan elde edilen gelirleri igerir.
Yatirim faaliyetlerinden giderler, sabit kiymet satislariyla olusan giderleri igerir.

Pay basina kazancg

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait net
dénem karinin ilgili donem igerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
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Kiralama islemleri
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Varligin sahipligine iliskin 6nemli biitiin risk ve getirilerin Grup’a devroldugu kiralama islemleri yoluyla
kullanilan varliklar finansal kiralama olarak siiflandirilmistir. {1k olarak finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit kiymetler ilgili varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olani iizerinden &lgiiliir. Ik kayitlara alinmasini takiben ise ilgili varlik igin
gecerli olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar faaliyet kiralamasi olarak siiflanir ve Grup’un finansal
durum tablosunda muhasebelestirilmez.

Operasyonel kiralama

Diger kiralamalar operasyonel kiralamalardan olusmaktadir ve bunlar finansal durum tablosunda kayit
altina alinmamaktadir.

Kiralama odemeleri

Faaliyet kiralamalar1 kapsaminda yapilan 6demeler kira siiresince dogrusal yontemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alman kira tesvikleri kira siliresince toplam kira giderlerinin bir pargast olarak
muhasebelestirilir.

Ertelenmis kira indirimleri, kiralayanlar tarafindan 6zel maliyetler i¢in kiracilara saglanan indirimlerden
olugsmaktadir. Bu gelirler ertelenir ve kira siiresi boyunca itfa edilerek ilgili kira giderinden netlenir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Grup’un biinyesinde yeni kumas ve dizayn arastirma ve gelistirme faaliyetlerini yiiriitmekte olan ayr1
bir departman bulunmakta olup bu departmaninin faaliyetleri sonucunda yeni koleksiyon iiriin
dizaynlarini da igeren numune tiretimler yapilmaktadir. Grup, bu faaliyetleriyle ilgili katlanmakta oldugu
basta personel giderleri ve numune tiretim giderleri olmak iizere maliyet ve giderleri arastirma ve
gelistirme giderleri igerisinde géstermektedir.

Finansal gelirler ve finansal giderler

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, finansal varliklarla (ticari alacaklar digindaki)
ilgili muhasebelestirilen deger diisiikliiklerini ve kar veya zararda muhasebelestirilen riskten korunma
amacl elde tutulan finansal araglardan elde edilen net gelirler ve giderleri igerir. Bir varligin iktisabi,
ingaat1 ya da tiretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz orani kullanilarak
kar veya zarar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve bor¢lar digindaki) tizerindeki kur farki gelir ve
giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore finansman gelirleri veya finansman giderleri
icerisinde net olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin iizerindeki kur farki gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler igerisinde, kur fark: giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde
raporlanir. Ticari iglemlere iliskin reeskont, faiz gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderleri, esas
faaliyetlerden diger gelir ve giderlerde muhasebelestirilmektedir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devami)
Vergi

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Donem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iligkilendirilenler digsinda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Donem vergisi

Donem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyla yiiriirliikkte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar1 veya zarar iizerinden
beklenen vergi yiikiimliliigii veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliliikleri ile ilgili
diizeltme kayitlarini da igerir.

Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ve bagl ortakliklarin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirketler igin ayr1 ayri
hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar lizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir igletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yilikiimliliiklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gecici
farklar;

+ Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine donmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri ¢evirim zamanini
kontrol edebildigi bagl ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki yatirimlariyla ilgili
gegici farklar ve

* Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gecici farklar.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Grup, ertelenmis vergi borg¢larini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacag1 veya borglarini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde dlcer. Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu
itibariyla gecici farklarin geri ¢evrilecegi zamandaki yiiriirliikte olan veya yliriirliige girmesi kesine
yakin olan vergi orani ile Sl¢iiliir.

Kullanilmamis gegmis yil mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gegici farklar i¢in ilerideki
dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklari her
raporlama tarihinde gézden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadigi kisimlar
icin ertelenmis vergi varliklar azaltilir.

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklar ertelenmis vergi aktif ve yilikiimliiliikklerini
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmiglardir, ancak konsolide bazda bir netlestirme
yapilmamustir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devami)
Vergi (devami)

Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlart belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini
ve Odenmesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliiligi olup olmadigimmi dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili bircok mesleki kanaat i¢erebilir ve tahmin ve varsayimlara
dayanmaktadir. Grup’un mevcut vergi yikiimliliigliniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu degisim, bu durumun
belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Transfer fiyatlamasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtiilii kazang dagitimi”
bashigr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki
detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan {irlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Devlet tesvikleri

Grup, Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi’ndan Turquality programi kapsaminda devlet tesviki
almaktadir. Grup, uluslar aras1 pazarda ticari marka gelistirmesine iligkin elde edilen gelir bu tesvigin
aliacagina iligkin yeterli giivencenin bulunmasi durumunda ger¢ege uygun degerleri iizerinden kar veya
zararda ilgili satis ve pazarlama giderinden diisiilerek muhasebelestirilirler.

Gercege uygun degerin belirlenmesi

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalar: hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Ger¢ege uygun degerler
O0lcme ve aciklama amacryla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde,
gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili ilave bilgiler varlik veya
yiikiimliiliige 6zgii dipnotlarda sunulmustur.

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Aktif bir piyasadaki kotasyon fiyat1 kullanilabilir oldugu her durumda Grup bir finansal aracin gercege
uygun degeri 6lgmek {izere bu fiyat1 kullanir. Varlik veya borca iliskin islemlerin, fiyatlandirma bilgisi
saglamaya yonelik yeterli siklikta ve hacimde siirekli bir sekilde gergeklestigi piyasa aktif bir piyasa
olarak kabul edilir.

Aktif bir piyasadaki kotasyon fiyati bulunmadiginda, Grup ilgili go6zlemlenebilir girdilerin
kullanimin1 azami seviyeye ¢ikaran ve gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullanimini asgari seviyeye
indiren degerleme yontemlerini kullanir. Segilen degerleme yontemi, piyasa katilimeilarinin bir iglemi
fiyatlandirmada dikkate alacagi faktdrlerin tiimiinii igerir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devami)
Gercege uygun degerin belirlenmesi (devami)

Bir finansal aracin ilk muhasebelestirmedeki gergege uygun degerinin en iyi kaniti normalde islem
fiyatidir; bagka bir ifadeyle verilen veya alinan bedelin ger¢ege uygun degeridir. Grup, ilk
muhasebelestirmedeki gergcege uygun degerin islem fiyatindan farkli oldugunu belirlemesi ve gergege
uygun degerin ne aktif bir piyasada kote edilmis bir fiyatla ne de 6zdes bir varlik veya borg igin
dogrulanamadigi veya gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullanildigi bir degerleme teknigi ile
desteklenebildigi durumlarda, finansal arag¢ ilk muhasebelestirmedeki gercege uygun deger ile islem
fiyat1 arasindaki fark ertelenmek suretiyle baslangigta gercege uygun deger iizerinden Slgiiliir. Sonraki
Olciimlerde, finansal aracin degerlemesi gozlemlenebilir piyasa verileri tarafindan tamamen
desteklendigi veya islemin sonlandirildig1 ana kadar bu fark finansal aracin siiresi boyunca uygun bir
esas kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklarin gercege uygun degerleri gelecekteki nakit akiglarinin 6l¢iim tarihindeki piyasa
faiz oranlar1 ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilir. Belirli bir faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar indirgenme etkisinin 6nemsiz olmasi1 durumda orijinal fatura tutarindan degerlenirler.
Bu gercege uygun degerler ilk muhasebelestirme sirasinda ve agiklama amaciyla her raporlama dénemi
sonunda belirlenir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Vadeli islem sézlesmeleri

Vadeli islem sozlesmeleri ve takas islemlerinin gercege uygun degeri borsa acenta verilerine gore
belirlenir. Bu verilerin makulliigii, gelecekte beklenen nakit akimlarinin her bir s6zlesmenin sartlar1 ve
vade tarihleriyle benzer tiirde araglarin 6l¢iim tarihindeki piyasa faiz oranlarina gore iskonto edilerek
test edilmektedir. Gergege uygun deger, aracin kredi riskini gostermekte ve hem Grup'un hem de karsi
tarafin kredi riskine bagl diizeltmeleri de icermektedir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri, ilk muhasebelestirme sirasinda
ve aciklama amaciyla her raporlama donemi sonunda belirlenir. Gergege uygun deger, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akiglarinin Sl¢lim tarihindeki piyasa faiz oranlari ile bugiinkii degere indirgenmesi
ile hesaplanmaktadir. Kisa vadeli tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerleri
defter degerlerine esit kabul edilmistir.

Maddi duran varhklar

Isletme birlesmeleri sonucu ortaya ¢ikan maddi duran varliklarin gergege uygun degerleri satin alma
giiniinde goniilli bir alict ile goniillii bir saticinin bilgili, ihtiyatli ve higbir baski altinda kalmadan
davrandig1 piyasa kosullarindaki bir islemle el degistirmesinde ortaya ¢ikacak bedeldir. Tesis, ekipman
ve demirbaslari gercege uygun degerleri eger mevcutsa benzer kalemlerin piyasa fiyatina ve yenileme
maliyetine gore belirlenir. Amortismana tabi tutulan yenileme maliyeti fiziksel yipranmanin yani sira
islevsel ve ekonomik eskime i¢in diizeltmeleri de yansitir.

Maddi olmayan duran varhklar

Isletme birlesmeleri sonucu ortaya ¢ikan maddi olmayan duran varliklarin gercege uygun degeri sdz
konusu varliklarin kullanimindan ve nihai satisindan elde edilmesi beklenen iskonto edilmis nakit
akiglarina gore belirlenir.

Miisteri iligkileri, sirket birlesmesinden edinilen gergege uygun degerleri gelir yaklagim yontemine gore
belirlenmektedir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen gelecek donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe politikalarina
uygulanan kritik mesleki kanaatlere iligkin bilgiler agsagida belirtilen dipnotlarda agiklanmigtir:

e Dipnot 7 Ticari alacaklar: Deger diisiikligii karsilig.
e Dipnot 9 Stoklar: Deger diigiikliigii karsiligi.

e Dipnot 10 Ertelenmis gelir: Oniimiizdeki yillarda kullanilabilecek miisteri sadakat kredisinin
tahmini.

e Dipnot 11-12 Maddi ve maddi olmayan duran varliklar: Faydali émiirleri.

e Dipnot 12-13 Serefiye ve maddi olmayan duran varliklar deger diistikliigii: Geri kazanilabilir tutarlar
i¢in kullanilan temel varsayimlar.

e Dipnot 15-17 Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar: Temel aktiieryal varsayimlar

e Dipnot 15-21 Satis iade ve iskonto karsiliklari: gegmis donemlerde gergeklesen veriler iizerinden
gelecek aylar icin iade ve iskonto karsiliklarinin tahmini.

Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan standartlar
Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanilmamus standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirerek miisterilerle yapilan sézlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni
standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde sézlesmede yer alan mal ve hizmetlere iliskin performans
yiikiimliiliklerini ayrigtirma ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestirilmesi konularinda yeni
yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin gercege uygun degerden ziyade, Sirket’in hak etmeyi
bekledigi bedel olarak 6l¢giilmesini 6ngdrmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup,
standardin konsolide finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar (2017)

KGK tarafindan Ocak 2017°de son versiyonu yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi, TMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardindaki mevcut yonlendirmeyi
degistirmekle birlikte, TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandiriimas,
6l¢iimii ve bilango dig1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son
versiyonu finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar
modeli uygulamasmin yani sira yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
gilincellenmis uygulamalar da dahil olmak f{izere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un &nceki
versiyonlarinda yayimlanan yonlendirmeleri de igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para islemleri ve Avans Bedeli

KGK tarafindan Aralik 2017’°de verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar igin
hangi tarihli doviz kurunun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek {izere TFRS
Yorum 22 yayimlanmistir. Bu Yorum, igletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin
Odenen giderler veya avans olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan
varlik veya yiikiimliiliikkler igin gegerlidir. Hangi tarihli doviz kurunun kullanilacaginin belirlenmesi
bakimindan, islem tarihi pesin O0demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir
yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alman veya pesin olarak verilen birden
fazla avans bedelinin bulundugu durumlarda, her bir avans bedeli i¢in ayr1 bir islem tarihi
belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide finansal durumu
ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazli Odeme islemlerinin
Simiflandirilmasi ve Olgiimii

KGK tarafindan Aralik 2017°de hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin
artirlmas1 ve bazi belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler” Standardinda
degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6l¢timii,
stopaj netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden
O0zkaynaga dayali aragla Odenen sekline donilisen hisse bazli Odemelerdeki degisikligin
muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli
O0demelerin Ol¢limiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde kullanilan ayni yaklagim
benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin
karsilanmas1 durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araclar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak
muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide
finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasin1 beklememektedir.
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TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

KGK tarafindan Aralik 2017°de yatirim amacl gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varlik
gruplarindan yatirim amagli gayrimenkul grubuna yapilan transferlere iliskin kanit saglayan olaylar
hakkinda belirsizlikleri gidermek iizere TMS 40 “Yatiim Amach Gayrimenkuller” Standardinda
degisiklikler yapilmistir. Bu degisikliklerle, yonetimin varligin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin
tek basina varligin kullanim amacmin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir.
Dolayisiyla, bir isletme, yatirnm amagh gayrimenkul {izerinde herhangi bir iyilestirme veya gelistirme
yapilmadan elden ¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dis1 birakilincaya (finansal
tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim amacli gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok
olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut yatirirm amagl gayrimenkulunii
gelecekte aymi sekilde kullanimina devam etmek {izere yeniden yapilandirmaya basladiginda, bu
gayrimenkul yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirilmaya devam edilir ve yeniden yapilandirma
stiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir
etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TFRS’lerde Yapilan Yillik Tyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in KGK tarafindan Aralik 2017°de yayimlanan “TFRS’lerde
Yapilan Yillik Iyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gecerli olup, erken uygulanmalarma izin verilmektedir. Degisikliklerin, Grup’un
konsolide finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler: 2014-2016 Dénemi

TERS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari 'min Ilk Uygulamasi”

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 doénemi yillik
iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirrmlarin dogrudan veya dolayl olarak risk sermayesi girisimi,
yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amacl sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip
olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlar igin TFRS 9’a gore gercege
uygun deger yonteminin uygulanmasina imkan taninmasi.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamzs yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yaymmlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup’un, konsolide finansal
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tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yaymlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tegvikler” yorumlarmin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirim Amach Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iligkin yiikiimliiliikklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini
ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine
benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olmakla birlikte UFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagim belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik  rehberlik  saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir  vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagimi agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UFRYK 23’{in uygulanmasinin
konsolide finansal tablolar1 lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagsmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimin1 karsilayan miisterek bir operasyonda sahip oldugu payin artigini
nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek ilizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol
giiclinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak ger¢eklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak
satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle yeniden 6l¢mesi
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gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontroli elde
ettiginde) daha once sahip olunan payin yeniden 6l¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siiflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak {izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarin1 olusturan islemlerle tutarli
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 igerisinde veya &zkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢glanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢glanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden oOzellikli varliklarin finansman i¢in dogrudan
bor¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya o6zellikli varlik kapsamima girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is ortakhiklarindaki uzun dénemli yatirimlar

UMSK tarafindan Ekim 2017’de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadigt diger finansal araglarin 6l¢iilmesinde UFRS 9 uygulanmasi gerektigine
aciklik getirmek tilizere UMS 28°de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir par¢asini olusturan uzun dénemli elde tutulan
paylaridir. Bir isletme, UMS 28'in ilgili paragraflarim uygulamadan 6nce, bu tiirden uzun dénemli
yatirimlarin 6l¢timiinde UFRS 9'u uygular. UFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter
degerinde UMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

UMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari1 iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9°daki degisiklikler- Negatif tazminata sebep olan erken 6demeler

UMSK, Ekim 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklik kazandirmak iizere
UFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, UFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilmasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden
veya gercege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak Olgtilebilir. UFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan
'makul bir ilave tazminat' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu
kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin
konsolide finansal tablolar1 lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmigtir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatinimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldig1 riskleri, karliliklarimi ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'lin yerini almugtir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarin1  kullanarak sigorta sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilagtirmalan giliglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve UFRS 4’iin yol a¢tig1 karsilastirilabilirlik sorununu hem yatirimcilar hem de
sigorta sirketleri agisindan ¢dzmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet
yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu  bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17’nin
yuriirliik tarihi 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. UFRS 17’nin uygulanmasinin, Grup’un, konsolide finansal tablolari
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Yeniden diizenleme etkileri

Grup, 12 Agustos 2016 tarihinde, Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin sirasiyla ortaklik hisselerinin
%100’iine ve %75’ine sahip olan Eflatun Giyim’in hisselerinin ve oy kullanim haklarmin %51’ini
almugtir.

Grup, satin alma tarihindeki gercege uygun degeri temsil eden 8.587 bin ABD Dolar1 karsiligi 31
Agustos 2016 tarihi itibariyla 25.371 TL kosullu bedeli ilave satin alma bedeli olarak muhasebelesmistir.
15 Haziran 2017 tarihinde halka arz ile birlikte Sirket’in nihai ortaklar1 degiserek ¢ikis gergeklesmistir.
Piyasa katilimcilarinin belirledigi sirket degeri, Sirket tarafindan Eflatun Giyim ortaklarma ilave bir
bedel 6denmesi sonucunu dogurmustur.

Dolayisiyla, o6denecek kosullu bedel 8.587 bin ABD Dolari’ndan 17.165 bin ABD Dolari’na
yiikselmistir. Grup, halka arz sirasinda piyasa katilimcilarimin yaptigi degerlendirmelerine baz olan
bilgiler, olaylar ve kosullarin, satin alma tarihindekiler ile ayn1 oldugunu tespit etmistir.

Grup muhasebe politikalarina gore satin alma tarihinde var olan olaylar ve kosullar hakkinda yeni bir
bilgi elde edilmesi sonucu gergeklesen degisimler sonucunda 6denecek kosullu bedelin gercege uygun
degeri lizerinde sonradan meydana gelen degisimler serefiyenin yeniden Slgiimiinii gerektirmektedir.

Mubhasebe politikasina uygun olarak yapilan yeniden degerlendirmeye bagl olarak, 31 Ocak 2017 tarihi
itibarryla konsolide finansal tablolarinda Serefiye 32.841 TL, Iliskili Taraflara Diger Borglar 32.872 TL
artmis, yabanci para ¢evrim farklar: 30 TL azalmigtir. Serefiyenin ve 6denecek kosullu bedelin yeniden
6l¢iimiiniin kar veya zarar tablosuna etkisi bulunmamaktadir.
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Boliimlere gore raporlama

1 Subat 2017- 31 Ocak 2018 1 Subat 2016- 31 Ocak 2017

Raporlanabilir boliim Raporlanabilir boliim
Tiirkiye Uluslararasi Toplam Tiirkiye Uluslararasi Toplam
Béliim hasilat1 ¥ 1.453.145 328.511 1.781.656 1.121.183 186.751 1.307.934
- Perakende 1.132.652 49.820 1.182.472 856.737 33.733 890.470
- Toptan 297.855 262.809 560.664 248.676 146.939 395.615
- E-ticaret 22.638 15.882 38.520 15.770 6.079 21.849
Vergi oncesi boliim kari 101.796 10.445 112.241 63.017 5.444 68.461

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Raporlanabilir béliim Raporlanabilir boliim
Tiirkiye Uluslararasi Toplam Tiirkiye Uluslararasi Toplam
Toplam béliim varhklar: 969.900 105.343 1.075.243 699.875 226.935 926.810
Toplam béliim yiikiimliiliikleri 711.002 117.060 828.062 572.556 213.784 786.340

Grup, faaliyetlerini gelirlerin elde edildigi cografi konuma gére 2 stratejik boliim altinda takip etmektedir. Bu boliimler farkl ticaret ve pazarlama
stratejileri gerektirdigi i¢in ayri ayri yonetilmektedir. Bunlardan sadece Tiirkiye operasyonlart raporlanabilir boliimdiir. Uluslararasi faaliyet boliimleri
Grup’un Amerika, Kanada, Avrupa, Rusya ve diger operasyonlarini igermektedir.

D Bsliim hasilati, konsolide edilen bagli ortakliklar arasindaki eliminasyon sonrasi, {iglincii taraflara yapilan satislardan olusmaktadir
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Nakit ve nakit benzerleri

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak

2018 2017

Kasa 1.243 1.403
Bankalar 153.898 61.529
- Vadesiz mevduatlar 37.972 18.265

- Vadeli mevduatlar 115.926 43.264
Diger nakit ve nakit benzerleri 111.139 95.124
266.280 158.056

Nakit yonetimi amach agik krediler (3.806) (3.224)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 262.474 154.832

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla diger nakit ve nakit benzerleri li¢ aydan kisa vadeli kredi
kart1 pos alacaklarindan olusmaktadir.

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’a ait vadeli mevduatlarin, vade tarihlerinin ve
faiz oranlarinin detaylar asagidaki gibidir:

Vade Faiz orani 31 Ocak 2018

TL 1 Subat 2018 13,00% 61.203
ABD Dolari 1 Subat 2018 1,00%-1,80% 30.112
Avro 1 Subat 2018 0,75% 24.611
115.926

Vade Faiz oram 31 Ocak 2017

TL 1 Subat 2017 6,75% 8.000
ABD Dolar1 1 Subat 2017 1,90% 22.744
Avro 1 Subat 2017 1,05% 12.520
43.264

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri iizerinde herhangi
bir blokaj veya kisitlama bulunmamaktadir. Grup’un finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz
orant riskleri ve duyarlilik analizleri dipnot 34’te agiklanmustir.
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Finansal borg¢lar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla finansal bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Teminatsiz banka kredileri 176.465 148.416
Teminath banka kredileri 35 47
Teminatsiz banka kredilerinin kisa vadeli kismi 128.793 79.127
Banka nezdindeki cari hesaplar (dipnot 4) 3.806 3.224
309.099 230.814
Uzun vadeli viikiimliiliikler
Teminatsiz banka kredileri 68.736 105.209
68.736 105.209
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibarryla, Grup’un toplam banka kredileri asagidaki gibidir:
31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Banka kredileri 377.835 336.023
377.835 336.023

Kredi sdzlesmelerinin orijinal vadelerine gore kredi geri 6demeleri, 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri
itibariyla asagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Bir yil iginde 6denecekler 309.099 230.814
Ikinci y1lda 6denecekler 61.396 76.743
Ucgiincii y1lda 6denecekler 7.000 27.781
Dordiincii yi1lda 6denecekler 340 355
Besinci yilda 6denecekler -- 330
377.835 336.023

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla, agik olan kredilere iliskin vade ve sartlar asagidaki
gibidir:

31 Ocak 2018

Nominal faiz Defter

Para birimi oranm1% Vade Nominal deger degeri

Teminatsiz banka kredisi Avro 0,00%-2,99% 2018-2019 36.247 36.541

Teminatsiz banka kredisi TL 0,00%-18,13% 2018-2020 288.541 289.651
Teminatsiz banka kredisi

ABD Dolar1 4,05%-4,69% 2018-2021 50.763 51.126

Teminatsiz banka kredisi Kanada Dolar1 3,45% 2018 482 482

Teminatli banka kredisi Kanada Dolarn 0,00% 2020 35 35

376.068 377.835
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5 Finansal borg¢lar (devami)
31 Ocak 2017

Nominal faiz Defter
Para birimi oram1% Vade Nominal deger degeri
Teminatsiz banka kredisi Avro 0,75%-3,00% 2017-2019 102.150 103.079

Teminatsiz banka kredisi
TL 0,00%-15,23% 2017-2019 162.331 163.278

Teminatsiz banka kredisi
ABD Dolari 3,20%-4,75% 2017-2021 69.315 69.619

Teminath banka kredisi Kanada Dolar1

0,00% 2020 47 47
333.843 336.023

Grubun likidite yabanci para ve faiz orani risk maruziyeti ve ilgili duyarlilik analizleri dipnot 34’te
belirtilmistir.

6 Mliskili taraf aciklamalar

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, dnemli yonetim personeli ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte istirak ve miistereken kontrol
edilen ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iliskili
taraflarla cesitli islemler yapilmistir.

31 Ocak 2018 tarihi itibariyla, Akarlilar ailesi Grup’u nihai kontrol eden ortak olup, dolayl1 olarak
Grup’un %27,41’ine (31 Ocak 2017: Turkish Private Equity Fund II: %54) sahiptir.

(a) iliskili taraf bakiyeleri
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki

gibidir:
31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Mavi LLC - 4.048
Erak Giyim Sanayi Ticaret A.S.(“Erak™) -- 11
-- 4.059

(UMavi LLC’den olan alacak 1.056 Bin ABD Dolar1 % 4 faiziyle birlikte verilmis olup 31 Ocak 2018 tarihi
itibariyle 6denmistir.

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

iliskili taraflara verilen avanslar
Erak) 14.908 11.983
14.908 11.983

(D Erak’a ait olan bakiye kumas alimi igin verilen avanslardan olusmaktadir (dipnot 10).
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(C))

(b)

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmistir.)
Mliskili taraf aciklamalari (devami)
Iliskili taraf bakiyeleri (devam)
31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Iliskili taraflara ticari borclar

Erak Giyim Sanayi Ticaret A.S." 111.841 93.186
Akay Lelmalabis Elgazhizah LLC(“Akay”) @ 10.579 14.978
Kitsh Apparel Inc.(“Kitsh Apparel Inc.”)® 252 447
Erma Tekstil Di1s Ticaret Kollektif Sirketi (“Erma”) - 129

122.672 108.740

() Sirket ana ortaklarinin ailesi tarafindan kontrol edilen Erak’a olan borglar envanter alimindan
kaynaklanmaktadir. Borglar faizsizdir ve 90 giin vade ile ¢alisilmaktadir.

@ Erak’in Misir’da mukim istiraki olan Akay’a borglar, envanter alimmdan kaynaklanmaktadr. Tlgili ticari
borglar faizsizdir ve 90 giin vade ile ¢alisilmaktadir.

®Mavi Kanada’da kontrol giicii olmayan pay sahibi Arkun Durmaz’in kontrolii altindaki Kitsh Apparel’e
olan borg¢lari faizsizdir ve belirli bir vadesi bulunmamaktadir. Grup, Kitsh Apperal’e Mavi Kanada’nin satis
geliri izerinden %4 yOnetim hizmeti licreti 6demektedir.

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar asagidaki gibidir:

Ana ortak hissedarin borcunu ddeyecek tutarlar, belirli bir geri 6deme kosuluna tabi olmaksizin faizsizdir.

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Iliskili taraflara diger borclar

Eflatun Giyim sermayedarlari'” 7.420 66.119
Satim opsiyonu® -- 10.246
Kisa vadeli iligkili taraflara diger borg¢lar 7.420 76.365

() Eflatun Giyim sermayedarlarina olan borglarin biiyiik bir kismi Eflatun Giyim'in satin alinmasindan
kaynaklanan 1.942 bin ABD dolar1 borgtan olugmaktadir.

@ Kontrol giicii olmayan pay sahipleri, Mavi Almanya’da sahip olduklari sermayenin %12,5’ini temsil
eden paylar1 i¢in mevcut hisselerini satma haklar1 vardir. Detayli bilgi i¢in Dipnot 20’ye bakiniz.

Mliskili taraf islemleri

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflara yapilan iiriin satislar1 agagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

iliskili taraflara iiriin satislar:
Mavi ABD" - 425
Mavi Kanada'” - 401
-- 826

(D Grup, Eflatun Giyim’in %51 hisse ve oy haklarini satin almistir. Sonug olarak, Grup, Mavi Kanada ve
Mavi ABD’nin kontroliinii elde etmistir. Bu islemler alim tarihinden 6nceki donemlerine iliskindir.
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(b)

(©)

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
liskili taraf aciklamalar: (devami)

Tliskili taraf islemleri (devami)

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan yapilan iiriin alimlar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Iliskili taraflardan iiriin alimlar
Erak Giyim Sanayi Ticaret A.S. 319.149 269.778
Akay Lelmalabis Elgazhizah LLC 48.679 4.292
367.828 274.070

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflara verilen hizmetler asagidaki gibidir:

1 Subat 2017 — 1 Subat 2016 —
31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Iliskili taraflara verilen hizmetler
Mavi LLC 34 112
Mavi ABD" @ - 735
Eflatun Giyim - 6
Mavi Kanada®™ ® - 787
34 1.640

(Dliskili taraflara verilen hizmetler, dizayn ve tedarik ve hizmet iicretlerinden olusmaktadir.

@ Grup, Eflatun Giyim’in %51 hisse ve oy haklarini Agustos 2016 tarihi itibari ile satin almistir. Sonug
olarak, Grup, Mavi Kanada ve Mavi ABD’nin kontroliinii elde etmistir. Bu islemler alim tarihinden 6nceki
donemlere iligkindir.

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alinan hizmetler agagidaki gibidir:
1 Subat 2017 — 1 Subat 2016 — 31 Ocak

31 Ocak 2018 2017

Mliskili taraflardan alinan hizmetler
Erak @ 1.123 970
CM Objekt Heusenstamm GBR 685 568
Mavi Jeans Holding Inc. @ 553 244
Sylvia House Inc. @ 537 174
Erma Tekstil Dis Ticaret Kollektif Sirketi (“Erma”) 3 40
2.901 1.996

()" Grup, Erak'tan Cerkezkdy ve Bayrampasa fabrika magazalarini kiralamustir.

@ Mavi Almanya, ofisini CM Objekt Heusenstamm GBR'den kiralamustir.

) Mavi Kanada Vancouver’daki Yaletown magazasini Sylvia House Inc ‘den kiralamustir.
@ Mavi Kanada merkez ofis ve deposunu Mavi Jeans Holding Inc.'den kiralamistir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Ocak 2018 tarihinde sona eren yila ait, Grup iist diizey yoneticilerine saglanan kisa vadeli faydalar
(iicretlendirme ve diger yan haklar, huzur hakki ikramiye, izin karsilig1 ve benzeri faydalar) ve isten ¢ikarma
nedeniyle saglanan faydalar (kidem tazminati) toplami 32.160 TL (31 Ocak 2017: 22.237 TL) tutarindadir.
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un iist diizey yoneticilere borcu bulunmamaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklari asagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

[ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 112.996 105.322
[liskili taraflardan ticari alacaklar -- 4.059
112.996 109.381

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Alicilar 102.414 96.272
Vadeli gekler 7.319 7.581
Ciro edilen ¢ekler 3.263 1.398
Alacak senetleri -- 71
Siipheli ticari alacaklar 12.762 14.037
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (12.762) (14.037)
112.996 105.322

Siipheli alacak karsilig1 gegmisteki tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarina iliskin kredi riski, kur riski ve deger diistikliigiine iliskin detaylar
Dipnot 34’te agiklanmustir.

Kisa vadeli ticari borglar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Iliskili olmayan taraflara ticari borglar'" 243.783 190.775
igkili taraflara ticari borglar 122.672 108.740
366.455 299.515

Ticari borglar baslica, ticari alimlardan ve devam eden harcamalardan kaynaklanan 6denmemis tutarlari
kapsamaktadir.

Grup’un kisa vadeli ticari borglarina iligskin kur ve likidite riski Dipnot 34°te agiklanmistir.

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un iligkili olmayan taraflara kisa vadeli ticari
borglar agagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

[liskili olmayan taraflara ticari borglar” 235.394 186.112
Gider tahakkuklari 8.389 4.663
243.783 190.775

() Ticari borglarm 77.708 TL’si (31 Ocak 2017: 81.385 TL) ithalat faktoring borglarindan olusmaktadir.
Sirket, yurt digindan yaptig1 mal alimlari igin ithalat faktoringi yapmaktadur. ithalat faktoringi kapsaminda,
yurtdist tedarikgiler, Sirket’ten olan alacaklarini yine Sirket’in temlik teyidi ile calistigi finans
kuruluslarina devretmektedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Diger alacak ve borg¢lar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 24.187 21.491
24.187 21.491

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Kamu idarelerinden alacaklar'” 23.287 20.966
Verilen depozito ve teminatlar -- 393
Diger gesitli alacaklar 900 132

24.187 21.491

() Kamu idarelerinden alacaklar Grup’un 4.969 TL (31 Ocak 2017: 7.749 TL) Turquality tesvigi
kapsamindaki alacaklarini ve 17.064 TL (31 Ocak 2017: 13.031 TL) KDV alacaklarini igermektedir.

Mavi Giyim, Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlig1 tarafindan “Turquality” ismiyle yiiriitiilen bir
markalagsma programi kapsaminda donemsel olarak yurtdisinda yapilan yatirimlar karsiliginda tutart
hesaplanan bir devlet tesvigi alma hakkina sahiptir. Turquality gelir tahakkuklar1 bu marka programi
kapsaminda basvurusu yapilan yatirim maliyetleri ve belirli giderler iizerinden hesaplanan tesvik
tutarinin heniiz 6demesi gerceklesmemis kismindan olugmaktadir.

Grup’un kisa vadeli diger alacaklarmma iliskin kredi ve kur riskine iliskin detaylar dipnot 34’te
aciklanmustir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla Grup’un uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar" 2.981 2.014
2.981 2.014

O fligkili olmayan taraflardan diger alacaklar bakiyesi verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

Grup’un uzun vadeli diger alacaklarina iliskin kredi ve kur riskine iliskin detaylar dipnot 34’te
aciklanmugtir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Diger alacak ve borg¢lar (devami)

Kisa vadeli diger bor¢lar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

[liskili taraflara diger borglar (Dipnot 6) 7.420 76.365
[liskili olmayan taraflara diger borglar 6.199 10.356
13.619 86.721

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara diger borglar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Odenecek vergi ve fonlar 5.512 9.949
Diger ¢esitli borglar 687 407
6.199 10.356

Grup’un kisa vadeli diger borglarina iligkin kur ve likidite riski Dipnot 34°te agiklanmuistir.

Stoklar
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla stoklar agagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Ticari mallar 319.373 292.268
Konsinye mallar 11.746 8.169
Stok deger diisiikliigii karsilig (-) (15.456) (18.845)
Yoldaki mallar 4.688 6.252

320.351 287.844

31 Ocak 2018 tarihi itibariyla stoklar tizerinde herhangi bir ipotek/rehin yoktur (31 Ocak 2017:Y oktur).

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla stoklar iizerindeki deger diisiikliigli karsiliginin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Acilig bakiyesi 18.845 18.737
Isletme birlesmesinin etkisi -- 3.807
Donem iginde ayrilan karsilik 10.553 4.040
Cikaslar (14.571) (9.812)
Yabanci para ¢evrim etkisi 629 2.073
Kapams bakiyesi 15.456 18.845

31 Ocak 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde, Grup’un stok deger diisiikliigii politikalarina gore
hareket gérmeyen stoklar ve net gerceklesebilir deger degerlemelerine gore stoklarla ilgili toplamda
10.553 TL (31 Ocak 2017: 4.040 TL) tutarinda deger diistikliigii karsilig1 ayrilmistir. Stoklar iizerindeki
deger diisiikligli karsiligi satilan malin maliyetinde giderlesmistir. Ek olarak, 31 Ocak 2018’de sona
eren yilda 14.571 TL (31 Ocak 2017: 9.812 TL) envanter imha edilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Grup’un, 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler
asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Verilen avanslar " 16.807 13.455
Pesin 6denmis kira giderleri 2.134 2.171
Pesin 6denmis reklam ve pazarlama giderleri 1.752 2.348
Pesin 6denmis diger giderler 1.476 1.266
Pesin 6denmis sigorta giderleri 727 887
Pesin 6denmis vergi, resim ve harg giderleri 568 329
Toplam pesin 6denmis giderler 23.464 20.456
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 106 68
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 23.358 20.388

(DVerilen avanslar, iireticilere, hizmet saglayicilara ve Erak’a verilen kumas avansindan (Dipnot 6)
olusmaktadir.

Ertelenmis gelirler

Grup’un, 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Miisteri sadakat programi‘” 12.625 9.328
Banka maas protokolii 1.568 1.422
Kurumsal satislar @ 889 1.219
Kira gelirleri @ 125 135
Toplam ertelenmis gelirler 15.207 12.104
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 14.566 11.985
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 641 119

(D' Sadakat alacaklar ile iliskilendirilen ertelenmis gelir, alacaklarin kullanabilecegi iiriinlerin gergege
uygun degeri referans alinarak tahmin edilmistir.

@ Kurumsal satislara iliskin ertelenmis gelir, kurumsal sirketlere verilen pesin ddenmis kartlardan
olusmaktadir.

@ Kira gelirlerine iliskin, magazalara alisveris merkezlerinden alinan kira desteginden olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
Maddi duran varhklar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Yapilmakta

Tasitlar Demirbaslar Ozel maliyetler olan yatirimlar Toplam
Malivet degeri
1 Subat 2016 acihis bakiyesi 190 127.670 109.457 2.317 239.634
Isletme birlesmesi 139 955 1.022 -- 2.116
Yabanci para ¢evirim etkisi 23 3.779 5.164 -- 8.966
[laveler - 25.716 19.419 9.604 54.739
Cikislar (111) (1.622) (1.215) - (2.948)
Transferler” -- 6.783 4.346 (11.222) (93)
31 Ocak 2017 kapanis bakiyesi 241 163.281 138.193 699 302.414
1 Subat 2017 acilis bakiyesi 241 163.281 138.193 699 302.414
Yabanci para ¢evirim etkisi 3 1.201 3.435 -- 4.639
Mlaveler - 38.039 22.902 8.309 69.250
Cikiglar -- (280) (1.964) -- (2.244)
Transferler” -- 5.610 3.348 (9.008) (50)
31 Ocak 2018 kapams bakiyesi 244 207.851 165.914 -- 374.009

(D31 Ocak 2018 itibartyla 50 TL, 31 Ocak 2017 tarihi itibartyla 93 TL tutarindaki transferler maddi olmayan duran varliklara yapilan transferlerden olugsmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarma Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Maddi duran varhklar (devami)

Ozel Yapilmakta olan

Tagitlar  Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
Birikmis amortisman
1 Subat 2016 acihis bakiyesi 29 73.305 51.491 - 124.825
Yabanci para ¢evirim etkisi 1 2.277 2.157 -- 4.435
Doénem amortismant 63 20.542 18.479 -- 39.084
Cikiglar (22) (1.615) (872) -- (2.509)
31 Ocak 2017 kapanis bakiyesi 71 94.509 71.255 - 165.835
1 Subat 2017 acihis bakiyesi 71 94.509 71.255 - 165.835
Yabanci para gevirim etkisi -- 917 1.842 -- 2.759
Doénem amortismant 48 26.319 24.391 -- 50.758
Cikiglar -- (192) (1.184) -- (1.376)
31 Ocak 2018 kapanis bakiyesi 119 121.553 96.304 - 217.976
Net defter degeri
31 Ocak 2017 bakiyesi 170 68.772 66.938 699 136.579
31 Ocak 2018 bakiyesi 125 86.298 69.610 - 156.033
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Maddi duran varhklar (devam)

31 Ocak 2018 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 4.331 TL’si (31 Ocak 2017: 3.328
TL) genel yonetim giderlerine, 45.958 TL’si (31 Ocak 2017: 35.296 TL) satis ve pazarlama giderlerine,
469 TL’si (31 Ocak 2017: 460 TL ) arastirma ve gelistirme giderlerine dahil edilmistir.

31 Ocak 2018 tarihi itibartyla sabit kiymetler iizerindeki ipotek yoktur (31 Ocak 2017: Yoktur).

31 Ocak 2018 tarihi itibartyla sabit kiymetler {izerindeki sigorta teminat tutar1 270.937 TL’dir (31 Ocak
2017:256.459 TL).

Maddi olmayan duran varhklar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 agsagidaki
sekilde 6zetlenmistir:

Miisteri

Lisanslar Tliskileri Marka Toplam
Maliyet degeri
1 Subat 2016 bakiyesi 35.530 3.746 - 39.276
Isletme birlesmesi 301 32.319 -- 32.620
flaveler 6.714 -- 923 7.637
Maddi duran varliklardan transfer 93 -- -- 93
Yabanci para ¢evirim etkisi 632 8.007 -- 8.639
Transferler 107 -- -- 107
Cikislar (12) -- -- (12)
31 Ocak 2017 bakiyesi 43.365 44.072 923 88.360
1 Subat 2017 bakiyesi 43.365 44.072 923 88.360
flaveler 3.517 - -- 3.517
Maddi duran varliklardan transfer 50 -- -- 50
Yabanci para ¢evirim etkisi 333 (1) -- 332
Cikiglar (7 -- -- @)
31 Ocak 2018 bakiyesi 47.258 44.071 923 92.252
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar (devami)

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 agsagidaki

sekilde 6zetlenmistir:

Miisteri

Lisanslar iliskileri Marka Toplam
itfa payr
1 Subat 2016 bakiyesi 21.837 2.908 - 24.745
Cari donem itfa gideri 5.803 1.602 40 7.445
Yabanci para ¢evirim etkisi 339 285 -- 624
Cikiglar (&) -- -- (5)
31 Ocak 2017 bakiyesi 27.974 4.795 40 32.809
1 Subat 2017 bakiyesi 27.974 4.795 40 32.809
Cari donem itfa gideri 6.909 4.140 86 11.135
Yabanci para ¢gevirim etkisi 215 197 -- 412
Cikiglar 4 -- -- (4)
31 Ocak 2018 bakiyesi 35.094 9.132 126 44.352
Net defter degeri
31 Ocak 2017 bakiyesi 15.391 39.277 883 55.551
31 Ocak 2018 bakiyesi 12.164 34.939 797 47.900

31 Ocak 2018 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 8.663 TL’si (31 Ocak 2017: 5.492 TL)
genel yonetim giderlerine 2.472 TL’si (31 Ocak 2017: 1.953 TL) satis ve pazarlama giderlerine dahil

edilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)

Serefiye
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla, serefiyenin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak
Malivyet degeri 2018 2017
1 Subat itibariyla 101.769 4.837
Ilaveler -- 194
Yabanci para ¢evirim etkisi (773) 14.591
Isletme birlesmesi - 82.147
31 Ocak itibariyla 100.996 101.769
Deger diisiikliigii zarari
1 Subat itibariyla (1.297) (1.278)
Deger diistikligii zarari -- (19)
Transferler -- --
31 Ocak itibariyla (1.297) (1.297)
Net defter degeri
31 Ocak itibariyla 99.699 100.472

Deger diistikliigii zarar kar veya zararda yatirim faaliyetlerinden giderlere dahil edilmistir.

Serefiye iceren nakit yaratan birimler icin deger diisiikliigii testi

Deger diisiikliigii testi i¢in, siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiiciik birimlere ya da
nakit yaratan birimlere ayrilir. 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibarryla serefiyenin
iligkilendirildigi her biri ayr1 ayr1 nakit yaratan birimlerin kirilimi asagidaki gibidir. Her bir nakit yaratan

birime dagitilan toplam serefiye tutarmin defter degerleri asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak

2017
Mavi Amerika 87.976
Mavi Kanada 8.763
Diger 3.733
100.472

Serefiye, esas olarak, Mavi ABD ve Mavi Kanada'nin Grubun mevcut igine entegrasyonundan elde

edilmesi beklenen sinerjilere atfedilebilir.

Serefiye'ye sahip NYB'lerin deger diisiikliigii testi

Sirket yonetimi ii¢ ayr1 NYB olarak Mavi Almanya, Mavi ABD ve Mavi Kanada’nin gergege uygun
degerlerinin degerlemesi, 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Mavi Almanya, Mavi ABD
ve Mavi Kanada i¢in yapmistir. Mavi Almanya, Mavi ABD ve Mavi Kanada’nin gercege uygun

degerinin tespiti i¢in gelir (indirgenmis nakit akis yontemi) kullanilmisgtir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Serefiye (devami)

Serefiye'ye sahip NYB'lerin deger diisiikliigii testi (devamn)

NYB’lerin degerlemesinde yonetim tarafindan hazirlanan 5 yillik (31 Ocak 2018 ve 2017: 2 yillik is
planlari) is planlar1 kullanilmistir. Mavi Almanya, Mavi ABD ve Mavi Kanada’nin is planlarindaki
biliyiime, miisteri sayisinin artmasi ve pazarlarindaki biiylime ile iligskilendirilmektedir.

NYB bazinda, yapilan deger diisiikliigii testinin sonucunda, 31 Ocak 2018 ve 2017 Mavi Almanya, Mavi
ABD ve Mavi Kanada deger diisiikliigii zarar kaydedilmemistir.

Iskontolanmis nakit akis projeksiyonlarinda kullanilan énemli varsayimlar

Mavi ABD geri kazanilabilir tutarlarin hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlar, iskonto oranlari,
nihai bilyiime oranlar1 ve FVAOK marjlar sirastyla %10,6; %2,3; %17,2’dir. Onemli varsaymmlar igin
saptanan degerler, yonetimin hazir giyim sektoriiniin gelecekteki egilimlerinin dis ve i¢ kaynaklar
bazinda degerlendirmesini temsil eder.

Mavi Kanada geri kazanilabilir tutarlarin hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlar, iskonto
oranlar;, nihai biiyiime oranlart ve FVAOK marjlar1 sirastyla %10,1; %2,0; %9,6°dir. Onemli
varsayimlar i¢in saptanan degerler, yonetimin hazir giyim sektoriiniin gelecekteki egilimlerinin dis ve i¢
kaynaklar bazinda degerlendirmesini temsil eder.

iskonto oram

Mavi ABD i¢in kullanilan vergi sonrasi iskonto orani girkete 06zgii ortalama sermaye maliyeti baz
alinarak tahmin edilmistir. Geri kazanilabilir deger vergi sonrast %10,6 iskonto orani kullanilarak
hesaplanmustir.

Mavi Kanada i¢in kullanilan vergi sonrasi iskonto orani girkete 6zgii agirlikli ortalama sermaye maliyeti
baz alinarak tahmin edilmistir. Geri kazanilabilir deger vergi sonrast %10,1 iskonto orani kullanilarak
hesaplanmustir.

Biiyiime orani

Mavi ABD, Mavi Kanada’nin iskonto edilmis nakit akislari modelinde bes yillik nakit akislar1 dahil
edilmistir. Uzun donem biiyiime orani, boliimiin faaliyet gdsterdigi iilkeye ait gayri safi yurtigi gelir
oranlar1 ve ydnetim tarafindan tahmin edilen uzun dénem yillik bilesik FVAOK biiyiime oranlarindan
daha diisiik olanina gore karar verilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Serefiye (devami)

Gelir yaklasim

Gelir yaklagimi altinda indirgenmis nakit akis yontemi uygulanmaktadir. Bu yontemde, sirketin icsel
ihtiyaglarindan sonra kalan dagitilabilir nakit akisi belirlenmis yillar i¢in tahmin edilmektedir. Belirli
siirelerin Otesinde, gelir, bliylime orani dengelenmig bir nakit akis1 gelistirilmistir. Daha sonra, belirli
stirelerin nakit akis1 ve son degerleri iskontolanip bugiinkii degere gelinir.

Mavi ABD

Yiizde

31 Ocak 2018

31 Ocak 2017

ABD Dolari iskonto orani %10,6 %9,6
Nihai deger biiyiime orani %?2.3 %?2,3
Biitcelenen FAVOK biiyiime orani (nihai y1lin

ortalamasi) %17,2 %15,6
Mavi Kanada

Yiizde 31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Kanada Dolar1 iskonto orani

Nihai deger biiylime orant

Biitcelenen FAVOK biiyiime orani (nihai y1lin
ortalamasi)

%10,1
%2,0

%9,6

%9,5
%2,0

%6,1

Kiralama islemleri

Kiraci agisindan kiralama

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla faaliyet kiralamalar1 ¢ergevesinde gelecekteki asgari
kira 6demelerinin toplami asagidaki gibidir:

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

1 yildan az 215.964 189.940
1 ile 5 yil aras1 516.049 498.515
5 yildan fazla 70.285 90.655

802.298 779.110

Grup faaliyet kiralamasi1 yoluyla satis magazalarii ve genel merkezi kiralamistir.

Grup, raporlama doneminde faaliyet kiralamalarindan dogmus olan 231.159 TL’lik tutar1 kar veya zarar
tablosunda giderlestirmistir (31 Ocak 2017: 181.012 TL).
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Karsihiklar, kosullu varhik ve borg¢lar

Kisa vadeli karsiliklar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak
2018 2017

Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 2.359 2.159
Diger kisa vadeli karsiliklar 7.408 8.471
9.767 10.630

Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar izin karsiliklarindan olusmaktadir. 31 Ocak

2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla izin karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Subat 2017 —
31 Ocak 2018

1 Subat 2016 —
31 Ocak 2017

1 Subat bakiyesi 2.159 862
Yabanci para ¢evirim farklar 61 226
Odemeler (726) 197
Cari y1l karsilig1 865 874
31 Ocak bakiyesi 2.359 2.159
Lzin karsilig

Calisanlarin gegmis hizmetleri sonucunda hak ettikleri izin {icretleri igin kayitlara alinan yiikiimliiliik
iskonto edilmemis tutarlar lizerinden Olgiilmektedir. Sirket'in, ¢alisanin verdigi ge¢mis hizmetin bir
sonucu olarak bu miktar1 6demekle veya bu ylikiimliiligi yerine getirmekle yiikiimli oldugu ve
giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumda beklenen tutar {izerinden kisa vadeli yiikiimliliik

olarak kaydedilir.

Grup, Sirket’in ¢alisanlarinin iglerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat kullanilmayan izin giin
sayistyla is sozlesmesinin sonlandirildigr tarihteki giinlilk briit iicreti ve sézlesmeye bagli diger
menfaatlerin toplamimin c¢arpilmasiyla bulunan bir tutar kadar 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Bu
kapsamda, Grup ¢alisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda ylikiimliiliigii olarak izin karsilig1 kayitlarina
almaktadir. izin karsiligi, iskonto edilmeksizin &lgiiliir ve ilgili hizmet yerine getirildikce kar veya

zararda giderlestirilir.

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Ocak 2018

31 Ocak 2017

Iade karsiliklar 4,728 4.817
Dava karsiliklar 1.585 1.892
Diger karsiliklar 1.095 1.762

7.408 8.471
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Karsiliklar, kosullu varlik ve borclar (devami)

Kisa vadeli karsihiklar (devami)

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, karsiliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Dava Iade Diger

karsihklan?  karsihklar1  karsihiklar Toplam
1 Subat 2016 bakiyesi 1.210 4.059 750 6.019
Isletme birlesmesi -- 1.571 216 1.787
Cari yil karsiligt 577 930 804 2.311
Yabanci para ¢evirim farklari 105 662 ®) 759
Kullanilan Karsiliklar: -- (991) -- 991)
Iptal edilen karsiliklar -- (1.414) -- (1.414)
31 Ocak 2017 bakiyesi 1.892 4.817 1.762 8.471
1 Subat 2017 bakiyesi 1.892 4.817 1.762 8.471
Cari yil karsiligt 268 253 1.095 1.616
Yabanci para ¢evirim farklari -- 275 83 358
Kullanilan Karsiliklari -- (109) (895) (1.004)
Iptal edilen karsiliklar (575) (508) (950) (2.033)
31 Ocak 2018 bakiyesi 1.585 4.728 1.095 7.408

(D' Dava karsiliklar baslica isci davalarindan olusmaktadir.
Uzun vadeli karsihiklar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla, uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Ocak 31 Ocak

2018 2017
Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 4.741 3.151
4.741 3.151

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar kidem tazminati karsiligindan
olusmaktadir. Kidem tazminati karsiligina iliskin detayl bilgi Dipnot 17'de sunulmustur.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
Taahbhiitler

Verilen teminat, rehin ve ipotekler

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla, Grup'un teminat, rehin ve ipotek pozisyonuna iligkin tablo agagidaki gibidir:

31 Ocak 2018

TL Karsihigi

TL

Avro Ruble ABD Dolar

Kanada dolar1

A. Kendi tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRi’ler in toplam tutar
Teminat
Rehin
Ipotek
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar1
Teminat
Rehin
Ipotek
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kkisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar
Teminat
Rehin
Ipotek
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutart
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar:
Teminat
Rehin
Ipotek
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar1
Teminat
Rehin
Ipotek

79.391
79.391

1.059
1.024

35

5.082
5.082

12.446 - 4.217
12.446 -- 4217

Toplam TRi

12.461 14.241 4.217
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarma Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
Taahhiitler (devam)
Verilen teminat, rehin ve ipotekler (devami)

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’ler in toplam tutar
Teminat
Rehin
Ipotek
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhklar lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam
tutari
Teminat
Rehin
Ipotek
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutar1
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek

ii. B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
Teminat
Rehin
Ipotek
iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
Teminat
Rehin
Ipotek
Toplam TRi
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31 Ocak 2017

ABD
TL Karsihgi TL Avro Ruble Dolar1  Kanada dolan
103.193 4.070 20.456 - 3.989 --
103.193 4.070 20.456 - 3.989 -
1.319 - 94 13.960 - 16
1.319 - 94 13.960 - -
- - - - - 16
104.512 4.070 20.550 13.960 3.989 16
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Taahhiitler (devam)

Verilen teminat, rehin ve ipotekler (devami)

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un dzkaynaklaria orani 31 Ocak 2018 tarihi itibarryla %0°’dir
(31 Ocak 2017: %0).

31 Ocak 2018 tarihi itibartyla verilen teminat mektuplarinin 30.269 TL tutarindaki kismimi Eximbank’a
verilen teminatlar olugturmaktadir (31 Ocak 2017: 61.019 TL ).

31 Ocak 2018 tarihi itibariyla Grup’un 313.697 TL tutarinda envanter alim taahhiidii bulunmaktadir. (31
Ocak 2017: 219.915 TL).

Alian teminatlar

Grup, 31 Ocak 2018 tarihi itibariyla teminat niteliginde toplamda 7.588 TL (31 Ocak 2016: 6.354 TL)
tutarinda garanti mektubu almstir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminat1 karsihg:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen personele kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in
25, kadmlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde
60 yas) personele kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir. Mevzuatin 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyla
degismesinden dolay1 emeklilige bagl hizmet siiresi ile ilgili belirli gegis yilikiimliilikleri vardir.

Bu 6demeler 31 Ocak 2018 itibariyla 30 giinlilk maasin {izerinden hiikiimet tarafindan agiklanan kidem
tazminati tavanina gore en fazla tam 5.002 TL’ye gore (31 Ocak 2017: 4.426 TL) calisilan yil basina
emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanir. Karsilik Grup’un ¢alisanlarinin emekliliklerinden
kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Hesaplama Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gére hesaplanir.

Kidem tazminati ylikiimliligi, Grup’un c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukiimliiliiglin bugilinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19, Grup’un yiikiimliiliiklerini
tamimlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini
ongortr.

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranim ifade eder. Sonugta, 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla ilisikteki konsolide
finansal tablolarda yikiimliilikler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yukiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagida belirtilmistir.

31 Ocak 31 Ocak

2018 2017

Iskonto orani (%) 3,74 5,19
Tahmin edilen enflasyon orani (%) 7,00 6,00
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Cahisanlara saglanan faydalar (devam)

Kidem tazminati karsihgi (devami)

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait, kidem tazminati karsiligindaki
hareketler agsagidaki gibidir:

1Subat2017— 1 Subat 2016 - 31

31 Ocak 2018 Ocak 2017

1 Subat itibariyla 3.151 2977
Faiz maliyeti 276 223
Hizmet maliyeti 3.335 2.186
Odenen kidem tazminatlari (2.935) (3.180)
Yabanci para ¢evrim farklar 37 632
Aktiieryal fark 877 313
Doénem sonu itibariyla 4.741 3.151

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak

2018 2017

Personele borglar ! 14.093 11.378
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.988 3.471
18.081 14.849

(D Personele borglar, bir sonraki ay personele ddenecek olan iicret ve yan haklar igermektedir.

Diger varlik ve yiikiimliiliikler
Diger donen varhklar

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak

2018 2017

Devreden ve indirilecek katma deger vergisi (“KDV”) 13.176 15.597
13.176 15.597

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli ylikiimliilikler agagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak

2018 2017

Alinan avanslar 5.320 9.238
Odenecek KDV 559 508
5.879 9.746

()" Corner magazalardan alman iiriin avanslarina iliskin tutarlardan olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Sermaye, yedekler ve diger 6zsermaye kalemleri
ye,y y

Odenmis sermaye

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak

% 2018 % 2017

Blue International 27.41 13.608 100,00 49.657
Halka ac¢ik kisim 72,59 36.049 - -
100,00 49.657 100,00 49.657

31 Ocak 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degere sahip (31
Ocak 2017: 1 TL) olan 49.657.000 adet (31 Ocak 2017: 49.657.000 adet) paydan meydana gelmistir.

Sirket hisseleri A ve B grubu hisseler olarak ayrilmaktadir.

-Blue International Holding B.V.’nin, ortaklarmin ve/veya istirak ve baglh kuruluslarimin Sirket’in
sermayesinin veya oy haklarmin en az %20’sine (A Grubu ve B Grubu paylar toplami) sahip olmalar
sartiyla, Sirket yonetim kurulu {iyelerinin yaris1 A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
secilecektir. S6z konusu A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Y onetim Kurulu
iiyeleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Y&netim ilkelerinde belirtilen bagimsiz iiyeler haricindeki
iiyelerden olacaktir.

-Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanununda yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket Genel
Kurulunun asagidaki konularda ve bu konularin kapsamina giren esas sozlesme degisikliklerinde
("Agirlastirilmig Genel Kurul Karar Nisab1 Gerektiren Konular") karar alabilmesi i¢in ayrica A Grubu pay
sahiplerinin tamaminin olumlu oyu gerekir:
o Sirketin isletme konusunun degistirilmesi, yeni is kollarina girilmesi veya var olan ig kollarinin terk
edilmesi.
o Sirketin, kayitli sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlari haricinde sermaye artirimu,
tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltimi, nevi degistirmesi.
e Iflas, konkordato, finansal yeniden yapilandirma, iflasin ertelenmesi i¢in bagvuruda bulunulmast.
e Sirketin ticari isletmesinin tamaminin veya bir kisminin devredilmesi.
e A Grubu pay sahiplerinin Yonetim Kurulu iiyesi belirleme imtiyazinin veya Sirketin Yonetim
Kurulu yapisiin degistirilmesi.
e Sirketin Yonetim Kurulu ve komitelerinin toplanti ve karar nisaplarinin degistirilmesi.
e Yillik faaliyet raporunun, kar-zarar tablolar1 ve bilanconun onaylanmasi ile yonetim kurulu
iiyelerinin ibrasi.

Blue International Holding B.V.’nin, ortaklarmin ve/veya istirak ve bagli kuruluslarmin halka arz
sonrasinda, Sirket’in sermayesinin veya oy haklarinin en az %20’sine (A Grubu ve B Grubu paylar toplami)
sahip olmamasi durumunda, yukarida belirtilen Agirlagtirllmis Genel Kurul Karar Nisab1 Gerektiren
Konulara iligkin agirlagtirilmis nisap sonradan canlanmamak {izere kendiliginden yiiriirliikten kalkacaktir.

Tammlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari
Diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang ve kayiplardan olusmaktadir.
Yabanci para ¢evrim farklar

Yabanci para ¢evrim farklari, yabanci para bazli finansal tablolarin ¢gevriminden kaynaklanan farklardan
olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Sermaye, yedekler ve diger 6zsermaye kalemleri (devam
ye, y y

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulasincaya kadar yasal
donem karinin yiizde 5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, kar dagitimi yapildig
durumlarda Sirket sermayesinin yilizde 5’ini agan tiim nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/10’u oraninda, yasal
kayitlara gore kar dagitimi yapildigi durumlarda ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini agan tiim nakit kar pay1
dagitimlarinin 1/11°1 oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
yiizde 50’sini agmadig slirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin titkenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Ocak 2018 tarihi itibariyla, Grup’un yasal yedekler toplami 17.427
TL’dir (31 Ocak 2017: 17.427 TL).

Kar pay1
31 Ocak 2018’de sona eren yilda yilinda Grup ortaklara kar pay1 dagitmamustir (31 Ocak 2017: yoktur).
Diger yedekler

Kontrol giicii olmayan paylari satin alma opsiyonunun kullanim fiyat1 ile azinlik paylarinin defter degeri
arasindaki fark, Grup tarafindan diger yedekler altinda muhasebelestirilmektedir. Satin alma opsiyonunu
ylkiimliliginin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen degisiklikler de diger yedeklerde
muhasebelestirilmektedir. 29 Mart 2017 tarihinde, Mavi Almanya’nin kontrol giicii olmayan pay sahipleri
opsiyon satis hakkini kullanmaya karar vermistir. Satig opsiyonun kullanim fiyat1 2,5 milyon Avro’dur.
Opsiyonun kullanimi sonucunda olusan borcun tamami 6denmis olup, kontrol giicii olmayan paylar 29
Eyliil 2017 tarihinde devralinmigtir. Bu islem ile birlikte 6zkaynaklar altinda sunumu yapilan 4.080 TL
tutarindaki diger yedeklerin tamami gegmis yil karlarina siniflanmistir. 31 Ocak 2018 itibariyla 6zkaynaklar
altinda sunumu yapilan diger yedekler bulunmamaktadir. (31 Ocak 2017: 4.080 TL).

Finansal riskten korunma yedegi

Finansal riskten korunma yedegi, nakit akis riskinden korunma amagli araglarin sonradan
muhasebelestirilmesine kadar gergege uygun degerindeki birikmis net degisimin etkin kismindan
olusmaktadir.

Ortak kontrole tabi sirketlerin hisselerinin alimi

Sirket, 2 Aralik 2011 tarihinde Mavi Grup Giyim Ticaret A.S. ("Mavi Grup") ile birlesmistir. Mavi Grup
birlesinceye kadar sirket hisselerinin % 99,9'unu elinde bulundurmustur. Mavi Grup’un sermayesi ile Mavi
Giyim’in birlesmeden sonraki sermayesi arasindaki fark 35.757 TL tutariyla 6zkaynaklar altinda kayda
almmustir.

Hasilat
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla hasilat agagidaki gibidir:

1Subat2017— 1 Subat 2016 —

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Mal satiglari 1.779.071 1.306.653
Hizmet satislart " 2.585 1.195
Diger -- 86
1.781.656 1.307.934

() Hizmet satislar1 royalti gelirlerinden olusmaktadar.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Satislarin maliyeti

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillar ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Subat 2017 -
31 Ocak 2018

1 Subat 2016 —
31 Ocak 2017

Satilan ticari mallar maliyeti 875.313

640.915

875.313

640.915

Genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Subat 2017 —
31 Ocak 2018

1 Subat 2016 —
31 Ocak 2017

Personel giderleri 58.871 44.049
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 12, 13) 12.994 8.820
Kira giderleri 9.395 7.832
Ofis malzemeleri giderleri 3.962 2.546
Danigmanlik giderleri 3.827 3.159
Seyahat giderleri 2.664 1.728
Genel ofis giderleri 1.616 1.285
Diger 6.988 7.251

100.317 76.670

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yillara ait satig, pazarlama ve dagitim giderleri asagidaki

gibidir:
1 Subat 2017 — 1 Subat 2016 -
31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Kira giderleri 221.764 173.180
Personel giderleri 201.810 147.519
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 11, 12) 48.430 37.249
Reklam giderleri 23.743 16.581
Disaridan saglanan depolama giderleri 23.578 19.077
Nakliye giderleri 14.435 9.150
Seyahat giderleri 7.540 5.597
Diger 52.742 39.983
594.042 448.336

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yillara ait, aragtirma ve gelistirme giderleri agagidaki

gibidir:
1 Subat 2017 — 1 Subat 2016 —
31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Personel giderleri 19.319 15.601
Seyahat giderleri 1.152 844
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 11) 469 460
Diger 2.118 1.752
23.058 18.657
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler agagidaki

gibidir:
1 Subat 2017 - 1 Subat 2016 — 31
31 Ocak 2018 Ocak 2017

Ticari alacak ve borglara iligkin reeskont faiz geliri,net 2.039 691
Turquality geliri” 1.127 100
Maas protokolii geliri 533 423
Hasar tazminat1 geliri ® 420 1.149
Ticari alacak ve borglara iligskin kur farki geliri, net 379 3.634
Diger 427 148

4.925 6.145

(DTurquality programi kapsaminda elde edilen gelirlerden olusmaktadir.

@Sigorta poligesi kapsaminda meydana gelen hasarlara iliskin sigorta sirketinden elde edilen gelirlerdir.
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler agsagidaki

gibidir:
1 Subat 2017 — 1 Subat 2016 — 31
31 Ocak 2018 Ocak 2017
Kapanan magazalara iligkin giderler 907 363
Ticari alacak ve borglara iligkin kur farki gideri, net 220 58
Diger 371 490
1.498 911

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla, yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:

1 Subat 2017 —
31 Ocak 2018

1 Subat 2016 —
31 Ocak 2017

Maddi duran varlik satig kar1 39

104

39

104

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla, yatirim faaliyetlerinden giderler asagidaki gibidir:

1 Subat 2017 -
31 Ocak 2018

1 Subat 2016 — 31
Ocak 2017

Kazakistan yeniden yapilandirma giderleri " _
Serefiye deger diisiikliigii zarar1 (Dipnot 13) .

728
19

747

() Kazakistan tiizel kisiligine ait magazanin kapatilmasina iliskin giderlerdir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)

Cesit esasina gore simiflandirilmis giderler

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, ¢esit esasina gore siniflandirilmis
giderler asagidaki gibidir:

Amortisman ve itfa giderleri

1Subat2017 - 1 Subat 2016 —

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Satig, pazarlama ve dagitim giderleri (dipnot 23) 48.430 37.249
Genel yonetim giderleri (dipnot 23) 12.994 8.820
Arastima ve gelistirme giderleri (dipnot 24) 469 460
61.893 46.529

31 Ocak 2018 tarihinde sona eren yil itibariyla amortisman ve itfa giderlerinin 50.758 TL (31 Ocak 2017:
39.084 TL) tutarindaki kismi maddi duran varliklardan 11.135 TL (31 Ocak 2017: 7.445 ) tutarinda kismi
maddi olmayan duran varliklardan kaynaklanmaktadir.

Calisanlara saglanan fayda giderleri

1Subat2017— 1 Subat 2016 —

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Satig, pazarlama ve dagitim giderleri (dipnot 23) 201.810 147.519
Genel yonetim giderleri (dipnot 23) 58.871 44.049
Aragtirma ve gelistirme giderleri (dipnot 24) 19.319 15.601
280.000 207.169
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 sona eren yillara ait ¢alisanlara saglanan fayda giderleri asagidaki gibidir:
1Subat 2017 - 1 Subat 2016 —

31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Ucret ve maaslar 165.342 124.893
Prim 45.510 21.966
Zorunlu sosyal giivenlik primleri 29.379 29.662
Yemek giderleri 13.131 11.349
Fazla mesai giderleri 7.699 5.908
Kidem tazminat1 karsiligindaki artis (dipnot 15-17) 5.386 2.409
Personel yol giderleri 4.637 4.156
Diger 8.916 6.826
280.000 207.169

Finansman gelirleri
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla, finansman gelirleri agagidaki gibidir:
1 Subat 2017 - 1 Subat 2016 — 31

31 Ocak 2018 Ocak 2017
Faiz gelirleri:
Vadeli mevduat 1.024 707
1.024 707
Kur gelirleri 806 --
Forward kontratlart makul deger degisimleri -- 12.655
1.830 13.362
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)

Finansman giderleri
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla, finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Subat 2017 — 1 Subat 2016 —
31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Faiz gideri:
Mal alimlarna iligkin iskonto faizi 25.733 18.351
Finansal bor¢lar 31.030 18.872
56.763 37.223
Forward kontratlar1 makul deger degisimleri 7.329 --
Kredi kart1 komisyon giderleri 6.489 7.670
Kur fark: gideri 5.672 23.265
Ithalat finansman giderleri 4.617 3.287
Kosullu bedellerin ger¢ege uygun degerindeki degisim - 229
Diger 1.111 1.174
81.981 72.848

Gelir vergileri
Kurumlar vergisi

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi
matrahina uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 20°dir (2017: %20). 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici
10’uncu madde uyarinca kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanglari
iizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20
orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi ongoriillmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22
oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Ocak 2018 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyla
olusan kazanglar tizerinden %20 (2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

8 Mart 2017 tarihli ve 30001 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “6824 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Bazi Kanun ve Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga miikerrer 121 inci maddesi yeniden diizenlenerek
getirilen vergiye uyumlu miikelleflere vergi indirimi 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanmaya
baglanmistir. Grup, 2017 Kurumlar Vergisi Gideri i¢in, vergi indiriminin iist limiti olan 1.000.000 TL’den
yararlanacaktir.

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un Tiirkiye disindaki her bir iilkedeki yiiriirlikteki
vergi mevzuatlar1 dikkate alinarak ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlar1 asagidaki
gibidir:

Ulke 31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Rusya 20% 20%
Almanya 29,72% 29,72%
Hollanda 20% 20%
Amerika 34% 34%
Kanada 26,3% 26,3%

59



30

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Gelir vergileri (devami)

Kurumlar vergisi (devami)

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarma iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri igin iligikteki konsolide
finansal tablolarda her bir grup sirketi i¢in gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere maksimum bes yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanmigini izleyen dordiinci aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Yurtdis1 bagh ortakliklarda, vergiler ilgili iilkelerdeki mevzuat hiikiimlerine tabi olup gerekli karsiliklar
finansal tablolara yansitilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin, satislarindan elde edilen
gelirlerin satig tarihinden itibaren %75°1 ve maddi duran varliklarin satiglarindan elde edilen gelirlerin %
50’si satig tarihinden itibaren bes yil icinde sermaye artisinda kullanilmak {izere 6zkaynak hesaplarina
kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olur. Geriye kalan kisimlar kurumlar vergisine tabidir.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagl ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Vergi iadeleri, beyan edildigi tarihi takip eden yilin basindan itibaren bes yil boyunca vergi makamlari
tarafindan vergi ash ve ilgili kayit ve belge incelemesine tabiidir. Bu sebeple vergi iadeleri bu yeniden
degerlendirmeye dayanarak tekrar beyan edilebilir.

ABD

ABD, bir sirketin "vergiye tabi geliri" lizerine bir gelir vergisi koymaktadir. Vergilendirilebilir gelir, bir
sirketin briit diinya ¢apindaki gelirine federal gelir vergisi kanunlar1 uyarinca izin verilen kesintilere esittir.
Diinya capindaki gelir, bir isletmeden elde edilen gelir, hizmetler i¢in tazminat, kira, gayrimaddi hak
bedelleri, kar paylari, emlak islemlerinden kazang ve ortaklik gelirini kapsar. Genel olarak sirketler, sirketin
ticaretinde veya isinde ugradiklar siradan ve gerekli isletme masraflarini, isletme miilklerinde amortisman
ve isle ilgili belirli kayiplari indirmeye miisaittir. Isletme ile ilgili masraflar, yalnizca ABD gelir vergisi
kanunlar1 geregi masraflarin aktiflestirilmesini gerektirmiyorsa vergiden diisiilebilir.

Rusya

Rusya’daki gecerli cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi oran1 %20°dir. Vergiler, ciddi cezalar,
yasaklamalar ve gecikme cezalar1 kesmeye yetkili otoritelerce incelemeye ve arastirmaya konu olabilir. Bir
vergi yili, vergi yetkililerince incelenmek {izere takip eden ii¢ takvim yili boyunca incelemeye agik
kalmaktadir, ancak bazi durumlarda vergi yili daha uzun siire incelemeye acik kalabilir. Mali zararlar
gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak tizere ti¢ yil siire ile tasinabilir.
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Gelir vergileri (devami)

Kurumlar vergisi (devami)

Almanya

Almanya'nin ticaret vergisi ve dayamisma vergisi dahil olmak {izere etkin kurumsal vergi orani
% 29,72’dir. Kurumlar i¢in Almanya’nin genel olarak vergi oranlar1 sirastyla kurumlar vergisi oran1 % 15,
dayanigma zammi oran1 % 0,825 ve belediye ticareti vergi oran1 % 7 ila % 17,15 araliginda olugsmaktadir.
Zararlar gelecekte vergilendirilebilir kardan karsilanmak {izere sinirsiz olarak tasinabilir.

Bununla birlikte, mahsup sinirlidir: kayiplar kisitlama olmaksizin 1.000 Euro’ya kadar olan kazanglardan
mahsup edilebilir, ancak 1,000 bin Avro’yu asan gelirin sadece % 60’1 mahsup edilebilir.

Hollanda

Hollanda’da yerlesik sirketlerin ticari kazanglarna vergiden diisiilmesi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, istisna ve indirimlerin dikkate alinmasi sonucu hesaplanan mali karlarina uygulanan kurumlar
vergisi oran1 200.000 Avro’ya kadar olan mali karlarda % 20 ve asan kisim igin % 25°tir. Hollanda’da
yerlesik sirketler icin ¢ifte vergilendirmeyi onlemek amaciyla ¢ikarilmis tek tarafli bir kararname
bulunmaktadir ve bu kararname geregi, eger herhangi bir vergi anlagsmasi yoksa, yurtdisindaki daimi
faaliyetlerden kaynaklanan karlar gibi kalemler vergilendirilmemektedir. Kar pay1 6ddemeleri iizerinde
% 5 vergi uygulanmaktadir.

Hollanda vergi sisteminde, mali zararlar gelecekteki mali karlardan kaynaklanacak vergilerden diisiilmek
iizere dokuz yil tasiabilmektedir. Mali zararlar bir yil 6ncesine kadar geri taginabilmektedir. Sirketler,
ilave siire talep etmedikleri siirece (normal sartlar altinda ilave siire dokuz aydir) vergi bildirimlerini ilgili
yil sonunu takip eden dokuz ay i¢inde yapmak zorundadirlar. Vergi beyannameleri tamamlanmalarini
izleyen bes yil siiresince denetime agiktir.

Vergi otoriteleri vergi bildirimlerini ve ilgili muhasebe kayitlarini denetleme hakkina sahiptir ve denetim
bulgularina gére beyannameler diizeltilebilir.

Kanada

Kanada'nin federal-eyalet kurumsal gelir vergisi genel orant %26,30'dur. Vergi zararlar1 20 yila kadar
taginabilir.

Gelir vergisi stopaji

Kar pay1 dagitimlar {izerinde stopaj yikiimliiliigii olup, bu stopaj yiikiimliiliigii kar pay1 édemesinin
yapildig1 donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden
dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki kar pay1 édemeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Ge¢mis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir,
dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.

Vergi geliri/(gideri)

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmast yoluyla ortiili kazang dagitimi” baghkli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer

fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylar diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiili
kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Gelir vergileri (devami)

Vergi geliri/(gideri) (devami)

Transfer fiyatlamasi diizenlemeleri (devam)

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yillar itibartyla kar veya zarar tablosunda kayitlara

alman gelir vergileri agagidaki gibidir:

1 Subat 2017 —

1 Subat 2016 — 31

31 Ocak 2018 Ocak 2017
Vergi gideri:
Cari donem kurumlar vergisi gideri (23.936) (16.013)
Onceki donem tahminleri ile ilgili degisiklikler -- 489
Ertelenmis vergi geliri: (23.936) (15.524)
Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.697 (1.123)
Toplam vergi gideri (22.239) (16.647)

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yillar itibariyla diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara

alinan gelir vergileri agagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak
2018 2017
Ertelenmis vergi geliri:
Tanimlanmis fayda borcunun yeniden 6l¢iimiine iliskin
ertelenmis vergiler 193 63
Ertelenmis vergi gideri:
Nakit akis riskinden korunma kazanglari ertelenmis vergiler (185) --

31 Ocak tarihleri itibariyla donem kar1 vergi varliklar1 asagidaki gibidir:
1 Subat 2017 —

1 Subat 2016 — 31

31 Ocak 2018 Ocak 2017
Vergi gideri 23.936 15.524
Pesin 6denen kurumlar vergisi (19.643) (20.608)
Doénem kari vergi varhigy, net 4.293 (5.084)
Cari donem vergisi ile ilgili alacaklar (183) (5.287)
Donem kari vergi yitkiimliiliigii 4.476 203
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Gelir vergileri (devami)

Etkin vergi oranimin mutabakati

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla raporlanan vergi karsilig1, vergi dncesi
kar iizerinden yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan tutardan farkhidir. Ilgili mutabakat dokiimii asagidaki
gibidir:

1 Subat 2017 — 1 Subat 2016 — 31
% 31 Ocak 2018 % Ocak 2017
Dénem kari 90.002 51.813
Toplam gelir vergisi gideri (22.239) (16.647)
Vergi dncesi kar 112.241 68.460
Sirketin yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (20) (22.448) (20) (13.692)
Yurtdis1 bagl ortakliklarin vergi orani farklariin
etkisi (1,6) (1.749) (2,2) (1.483)
Kanunen kabul edilmeyen giderler'” (1,7 (1.858) (3,4) (2.321)
Vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi 0,1 74 0,3 189
Onceki donem tahminleri ile ilgili degisiklikler -- - 0,7 489
Satim opsiyonunun kullanilmasi (1,7) (1.892) -- -
Mavi Amerika vergi diizeltmesi 3,5 3.913 -- --
Vergi tesvigi 0,9 1.000 -- --
Diger diizeltmelerin etkisi 0,6 714 0,2 171
Doénem vergi gideri (22.239) (16.647)

131 Ocak 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait, kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi agirlikli
olarak 1.201 TL stok sayim farklarindan olusmaktadir (31 Ocak 2017: Stok sayim farklari 1.027 TL).

Tasman vergi zarari

Cari yilda ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmayan vergi zararlar1 bulunmamaktadir (31 Ocak 2017: 46.059
TL, son kullanma tarihi 2017).
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Gelir vergileri (devami)

Ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliiliigii
Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii
Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine
atfolunan kalemler agagidakilerden olusmaktadir:

31 Ocak 2018

Varliklar Yiikiimliiliikler Net tutar
Maddi duran varliklar 18.458 (21.817) (3.359)
Maddi olmayan duran varliklar 2416 (13.357) (10.941)
Stoklar 5.868 -- 5.868
Ticari alacaklar 636 (1.792) (1.156)
Tiirev araglar -- (185) (185)
Ticari ve diger borglar 5.778 (1.620) 4.158
Karsiliklar 60 - 60
Calisanlara saglanan faydalar 316 -- 316
Finansal borglar 21.384 (21.307) 71
Tasman vergi zararlari 688 - 688
Diger gegici farklar -- (148) (148)
Toplam 55.604 (60.226) (4.622)
Netlestirme (48.459) 48.459

7.145 (11.767)
31 Ocak 2017

Varhklar Yiikiimliiliikler Net tutar
Maddi duran varliklar 12.463 (15.523) (3.060)
Maddi olmayan duran varliklar 1.877 (14.673) (12.796)
Stoklar 3.709 (214) 3.495
Mliskili taraflardan alacaklar -- (69) (69)
Ticari alacaklar 2.316 (3.226) (910)
Ticari ve diger borglar 1.985 (1.152) 833
Karsiliklar 793 (111) 682
Caliganlara saglanan faydalar 636 (117) 519
Finansal borglar 1.064 (1.006) 58
Tasinan vergi zararlari 2.945 -- 2.945
Satin alma opsiyonu 1.916 -- 1.916
Diger gegici farklar -- (265) (265)
Toplam 29.704 (36.356) (6.652)
Netlestirme (22.958) 22.958

6.746 (13.398)
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Gelir vergileri (devami)
Ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigii (devamni)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii (devamzi)

Cari donem Kapsamh gelir ) Yabanci
ertelenmis tablosunda Isletme  para cevrim 31 Ocak
1 Subat 2017 vergi gideri muhasebelestirilen kisim birlesmeleri farklari 2018
Maddi duran varliklar (3.060) (299) -- - -- (3.359)
Maddi olmayan duran varliklar (12.796) 1.855 -- - -- (10.941)
Stoklar 3.495 2.373 -- - -- 5.868
[liskili taraflardan alacaklar (69) 69 -- - -- -
Ticari ve diger alacaklar (910) (246) -- - -- (1.156)
Tiirev araglar -- -- (185) -- -- (185)
Ticari ve diger borglar 833 3.325 -- - -- 4.158
Karsiliklar 682 (622) - - - 60
Caliganlara saglanan faydalar 519 (203) 171 - (171) 316
Finansal borglar 58 19 -- - - 77
Taginan vergi zararlari 2.945 (2.257) - - - 688
Satin alma opsiyonu 1.916 (1.916) -- - - -
Diger gegici farklar (265) (401) - - 518 (148)
(6.652) 1.697 (14) - 347 (4.622)
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Gelir vergileri (devami)
Ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigii (devamni)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii (devamzi)

Cari donem

ertelenmis vergi  Kapsamh gelir tablosunda Isletme Yabanci para 31 Ocak

1 Subat 2016 gideri muhasebelestirilen kisim birlesmeleri cevrim farklari 2017

Maddi duran varhklar 8.396 (10.826) -- 1 (631) (3.060)
Maddi olmayan duran varhklar (11.049) 10.854 -- (12.615) 14 (12.796)
Stoklar 2.191 (83) -- 1.233 154 3.495
Iliskili taraflardan alacaklar (54) (15) -- -- -- (69)
Ticari ve diger alacaklar 479 (1.563) -- -- 174 (910)
Ticari ve diger borg¢lar 1.731 (926) -- -- 28 833
Karsihiklar 550 96 -- -- 36 682
Calisanlara saglanan faydalar 431 4 63 -- 21 519
Finansal borglar 60 2) -- -- -- 58
Tasinan vergi zararlari 827 353 -- 2.347 (582) 2.945
Satin alma opsiyonu 1.481 435 -- -- -- 1.916
Diger gecici farklar (62) 550 -- (513) (240) (265)
4.981 (1.123) 63 (9.547) (1.026) (6.652)
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Pay basina kazang¢
Pay basina kazan¢ miktari, ana ortaklik paylaria atfedilen net donem karinin sirket hisselerinin dénem

icindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017
tarihlerinde sona eren yillar itibariyla pay basina kar hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak

2018 2017

Ana ortaklik paylarna atfedilen net dénem kar1 85.871 50.064
Agirlikli ortalama adi hisse miktari 49.657 49.657
Adi/sulandirilmis pay basina kazan¢ (tam TL) 1,7293 1,0082

Tiirev araclar
31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla, kisa vadeli tiirev araglar asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak
2018 2017
Riskten korunma amaclh forward sézlesmelerinden
848 7.336
kaynaklanan finansal varliklar
Diger forward s6zlesmelerinden kaynaklanan finansman
PO (235) -
yiikiimliiliikler
613 7.336

31 Ocak 2018 tarihi itibartyla, Grup’un taraf oldugu riskten korunma amaglh forward sozlesmeleri
kapsaminda 4.549 bin ABD Dolar1 karsiliginda toplamda 17.193 TL tutarinda agik forward sdzlesmeleri
bulunmaktadir. Kur takas isleminin etkin olmayan 628 TL’si kar veya zarara siiflandirilmig, etkin kismin
841 TL’si diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilmistir. Grup’un taraf oldugu diger forward
sozlesmeleri kapsaminda 3.102 bin ABD Dolar1 karsiliginda toplamda 11.725 TL tutarinda agik forward
sozlesmeleri bulunmaktadir.

Finansal araclar
Finansal risk yonetimi
Sirket finansal araglarin kullanimina baglh olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o Kredi riski

o Likidite riski

e Piyasa riski

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6l¢gmek ve
yonetmek i¢in olan politika ve siire¢ler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir.

Risk yonetim ¢ercevesi

Sirket’in Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetim g¢ergevesinin belirlenmesinden ve gozetiminden genel
olarak sorumludur. Grup’un risk yonetim politikalari, karsilasilacak riskleri saptamak ve analiz etmek,
uygun risk limitlerini belirlemek ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere baghiligini
gozlemlemek amacriyla belirlenmistir. Risk yonetimi politikalar1 ve sistemleri Grup’un faaliyetlerindeki ve
piyasa sartlarindaki degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gdzden gegirilir. Grup, egitimler ve
yOnetim standart ve prosediirleri vasitasiyla, tiim ¢aligsanlarin rol ve sorumluluklarini anladig disiplinli ve
yapict bir kontrol ortami gelistirmeyi hedeflemektedir.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin s6zlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli Ol¢lide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un maruz kaldigi kredi riski, her bir miisterinin karakteristik 6zelliklerinden etkilenir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal araclar (devam)

Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikas1 kapsaminda her bir sirketin
standart 6demesi, teslimat donemleri ve kosullari ile ilgili teklif sunulmadan 6nce her bir yeni miisterinin
kredi itibar1 bireysel olarak analiz edilmektedir. Ticari alacaklar {izerinde Grup'un kredi riskine maruz
kalmas1 temel olarak her bir miisterinin bireysel 6zelliklerinden etkilenmektedir. Grup, miisterilerini
yakindan izlemektedir ve riskler, toplam riski herhangi bir karsi tarafla sinirlamak suretiyle izlenmektedir.

Grup, alacaklarmin bir kismmi Dogrudan Borglandirma Sistemi’nin (“DBS”) kullanim1 ve miisterilerin
kredi kart1 kullanimiyla giivence altina almaktadir. Bankalar, DBS ve kredi kartlar1 araciligiyla Grup
migterileri i¢in kredi limiti belirlemekte olup, tahsil edildikleri zaman bankalar alacak tutarini tahsil
etmektedir. 31 Ocak 2018 tarihi itibariyla Sirket'in DBS limitleri 109.806 bin TL'dir (31 Ocak 2017: 98.981
bin TL). Sirket ayrica alacaklarimi giivence altina almanin bir bagka araci olarak miisterilerinden teminat
almaktadir. Finansal kuruluglarda saklanan vadeli mevduatin ve pos alacaklarinin minimum kredi riskine
maruz kaldig diisiiniilmektedir.

Grup, alacak portfoyiline yonelik olusan tahmini gider kayiplarini gostermek amaciyla deger disiikligii
karsilig1 ayirmistir. Mahkemece 6deme aczine diistiigii belirlenen alacaklar i¢in Grup karsilik ayirmaktadir.

Grup, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte, mahkemece 6deme aczine
diistiigii belirlenen alacaklar, gegmis yillardaki tahsilat oranlarini esas alarak tahsili siipheli alacaklardan
dogabilecek muhtemel zararlar ve 6zellikle tahsili siipheli hale gelen alacaklar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Grup, ticari ve diger alacaklar ile ilgili maruz kalinabilecek tahmini zarar1 yansitan bir deger diisiikliigii
karsilig1 belirlemektedir.

Likidite riski

Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini nakit veya diger finansal varliklar ile
karsilayamamasi riskidir. Grup’un likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin
normal kosullarda veya kriz durumlarinda fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan Grup’u zarara
ugratmayacak veya itibarin1 zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklari temin edilerek

yonetilmektedir. Grup, ticari ve diger borglar1 dolayisiyla beklenen nakit ¢ikislarinin yanisira ticari ve diger
alacaklar1 dolayisiyla beklenen nakit giriglerinin seviyesini izlemektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren finansal araglarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar
dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

Kur riski

Grup sirketleri, TL’den farkli olan gegerli bir para biriminden yaptig1 satislar, satin almalar ve borglar
nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu islemlerde kullanilan baslica para birimleri Avro, ABD Dolari,
Kanada Dolari, Ruble ve Tenge’dir.

Grup kurdaki dalgalanmalara karsi1 vadeli doviz alim islemleri gibi tiirev finansal ara¢lar kullanarak kur
riskinden korunmaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal araclar (devam)

Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Alinan kredilerin faizleri, kredinin alindig1 kur {izerindendir. Alinan krediler baslica TL olmak iizere,
genellikle grubun operasyonlar1 sonucunda yaratilan nakit akislar ile eslesen kurlardan olmaktadir. Bu
durum tiirev iglemlere gerek duymadan ekonomik olarak finansal riskten korunma saglamaktadir.

Faiz orani riski

Grup degisken faizli kredi kullanmadigi i¢in, faiz oranlarindaki dalgalanma riskine maruz degildir.
Sermaye Yonetimi

Grup’un politikasi, yatirimei, kredi veren ve piyasa giiveni agisindan giiclii sermaye yapisi saglamak ve
isletmenin gelecekteki biiylimesini desteklemek ve sermaye maliyetini diisiirmek i¢in en uygun sermaye
yapisini saglamaktir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Kredi riski

Finansal varliklarin kayith degerleri maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski agagidaki gibidir:

31 Ocak 2018

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf®”

Nakit ve nakit
benzerleri®

Tiirev

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)

112.996

27.168

265.037

- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri

107.442

265.037

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri

5.554

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

5.145

7.617

- Deger disukligii (-)

(5.145)

(7.617)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kism

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

31 Ocak 2018

Alacaklar

Ticari alacaklar|

Diger alacaklar|

Toplam vadesi gecmis

Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 2.286 -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 2.531 -
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis 737 -

5.554 -

(DDiger taraflardan diger alacaklar, verilen depozito ve teminat bakiyesini igermemektedir.

@Nakit ve nakit benzerleri kasa bakiyesini icermemektedir.
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Nakit ve nakit
31 Ocak 2017 iliskili taraf Diger taraf taraf | Diger taraf®” benzerleri® Tiirev
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 4.059 105.322 _ 21.098 156.653 7336
(A+B+C+D)
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismu - - - - . -
. . . 4.059 85.746 - 21.098 156.653 7.336
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanmus finansal varliklarin net defter degeri
- 19.576 - - - -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklari net defter degerleri B - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 5.217 8.820 - - - B
- Deger diigiikliigii (-) (5:217) (8.820) - . N ~
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kism - - - - -- -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) -- - - -- -- -
- Deger diistikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
31 Ocak 2017 Alacaklar
Ticari alacaklar| Diger alacaklar|
'Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 12.463 -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 6.870 --
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 243 -
Toplam vadesi gecmis 19.576 -

(UDiger taraflardan diger alacaklar, verilen depozito ve teminat bakiyesini igermemektedir.
@Nakit ve nakit benzerleri kasa bakiyesini icermemektedir.
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)
Deger diisiikliigii

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yillar itibariyla siipheli alacak karsiligi hareket tablosu
asagidaki gibidir:
1 Subat 2017 -31 1 Subat 2016 — 31

Ocak 2018 Ocak 2017
Donem basi itibariyla bakiye 14.037 7.498
Isletme birlesmesinin etkisi -- 4.527
Y1l iginde ayrilan karsiliklar 471 3.207
Konusu kalmayan karsiliklar (763) (2.375)
Vazgecilen alacaklar (1.092) --
Kur degisiminin etkisi 109 1.180
Doénem sonu itibariyla bakiye 12.762 14.037

Grup, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte ve ge¢cmis yillardaki tahsilat
oranlarini esas alarak tahsili slipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar igin siipheli alacak karsiligi
ayirmaktadir. Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek kar veya
zarar ile iligkilendirilir.

Likidite riski
Grup’un 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak iizere finansal
yiikiimliiliikklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Kayith  Soézlesmeli 3 aydan
31 Ocak 2018 Dipnot deger nakit akisi az 3-12 ay 1-5 yil

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri

5 377.835 399.782 199.262 119.966 80.554
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 243.783 240.644 211.037 29.607 --
[liskili taraflara ticari borglar 6 122.672 123.095 41.568 81.527 -
[liskili taraflara diger borglar 6 7.420 7.420 7.420 - -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18 18.081 18.081 18.081 - -
Toplam 769.791 789.022 477.368 231.100 80.554

Kayith  Soézlesmeli 3 aydan
31 Ocak 2017 Dipnot deger nakit akisi az 3-12 ay 1-5 yil

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri

5 336.023 371.413 73.821 157.821 139.771
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 190.775 193.562 146.608 46.954 --
[liskili taraflara ticari borglar 6 108.740 108.515 91.277 17.238 -
Miskili taraflara diger borglar 6 76.365 76.365 76.365 - -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18 14.849 14.849 14.849 - -
Toplam 726.752 764.704 402.920 222.013 139.771
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

Kur riski

31 Ocak 2018 tarihi itibariyla Grup’un yabanc1 para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

Diger yabanci
para TL
TL Karsihg: Dolar Avro karsihgi
1. Ticari alacaklar 6.327 1.095 -- 2.188
2a. Parasal finansal varliklar ( kasa. banka hesaplar dahil) 56.148 8.177 5.374 80
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- - --
3. Diger 6.921 1.722 87 8
4. Donen varhklar (1+2+3) 69.396 10.994 5.461 2.276
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -- -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
7. Diger -- -- - --
8. Duran varhklar (5+6+7) - - -- -
9. Toplam varliklar (4+8) 69.396 10.994 5.461 2.276
10. Ticari borglar 78.646 20.692 78 75
11. Finansal yiikiimliilikler 31.600 3.127 4.114 517
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler 7.340 1.942 -- -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimlilikler -- -- - --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 117.586 25.761 4.192 592
14. Ticari borglar - - -- -
15. Finansal yiikiimliiliikler 9.813 295 1.858 --
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -- -
16b. Parasal olmayan diger yikiimliiliikler -- -- -- --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 9.813 295 1.858 -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 127.399 26.056 6.050 592
19. Bilanc¢o dis1 tiirev araglarin net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 28.917 7.651 -- -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutari 28.917 7.651 -- -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - -- -
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (29.086) (7.411) (589) 1.684
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23) (1+2a+
5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (64.924) (16.784) (676) 1.676
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarma Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)
Kur riski (devamy)

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla Grup’un yabanc1 para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

1.Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplar: dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler(*)

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge edilen toplam varhk tutar:

19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari

20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23)
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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Diger yabanci

TL Karsihgi Dolar Avro  para TL karsihg
5.730 1.124 -- 1.426
36.219 6.090 3.143 --
3.761 968 13
45.710 8.182 3.156 1.426
111 16 12 --
111 16 12 -
45.821 8.198 3.168 1.426
80.290 20.977 (25) --
47.187 65 11.453 --
76.365 17.253 2.500 --
203.842 38.295 13.928 --
16.482 386 3.661 --
16.482 386 3.661 --
220.324 38.681 17.589 --
7.336 1.914 -- --
7.336 1.914 -- --
(167.167) (28.569) (14.421) 1.426
(178.264) (31.451) (14.434) 1.426
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

Duyarlilik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro, ABD Dolari, Ruble ve Avustralya dolar1 karsisindaki deger
degisikliklerinden olusmaktadir.

Kur riskinin 6lgiilebilmesi igin yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para
birimi aciklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tim kisa
vadeli ve uzun vadeli satin alim s6zlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri icermektedir. Analiz
net yabanci para yatirimlarini igermemektedir.

Grup kisa ve uzun vadeli kredileri ig¢in bor¢lanmalarini  havuz/portféy modeli altinda
gergeklestirmektedir.

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu
31 Ocak 2018

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanct Yabanct
Yabanct paranin paranin
Yabanci paranin | paranin deger deger deger

deger kazanmasi | kaybetmesi kazanmas1 | kaybetmesi
ABD Dolar’min % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net

varlik/ylikimliliigi (5.693) 5.693 (5.693) 5.693
2- ABD Dolari riskinden
korunan kisim (-) 1.173 (1.173) 2.893 (2.893)
3- ABD Dolari net etki (1+2) (4.520) 4.520 (2.800) 2.800
Avro’nun % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde
4- TL net varlhik/yikiimliliigi (276) 276 (276) 276
5- TL riskinden korunan kisim (-
)
6- Avro net etki (4+5) (276) 276 (276) 276

Ruble’nin % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net
varlik/yikiimliligi 168 (168) 168 (168)
8- Diger doviz riskinden
korunan kisim (-)
9- Diger doviz net etki (7+8) 168 (168) 168 (168)
Toplam (3+6+9) (4.628) 4.628 (2.908) 2.908
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Piyasa riski (devami)
Kur riski (devamu)

Duyvarlilik analizi

Doéviz kuru duyarhhik analizi tablosu

31 Ocak 2017

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin
Yabanci paranin | paranin deger deger deger
deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolar’nin % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varhk/yiikiimliiligii (11.683) 11.683 (11.683) 11.683
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 734 (734) 734 (734)
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (10.949) 10.949 (10.949) 10.949
Avro’nun % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde
4- TL net varlik/yiikiimliligi (5.910) 5.910 (5.910) 5910
5- TL riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (4+5) (5.910) 5.910 (5.910) 5.910
Diger’in % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yiikimliligii 143 (143) 143 (143)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger net etki (7+8) 143 (143) 143 (143)
Toplam (3+6+9) (16.716) 16.716 (16.716) 16.716
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Piyasa riski (devami)
Faiz orani riski

Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

Sabit faizli kalemler 31 Ocak 2018 31 Ocak 2017
Finansal varliklar 115.926 43.264
Finansal borglar (377.835) (336.023)

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

Grup’un, gercege uygun degerleri kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliik ve gercege
uygun deger riskinden korunma amacli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten korunma
amagli tlirev finansal araglari (vadeli faiz oranmi takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama
donemi itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zararn etkilemeyecektir.

Degisken faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

Grup’un degisken faizli bor¢lanmasi bulunmadig i¢in, raporlama dénemi itibartyla faiz oranlarindaki
degisim kar veya zarar etkilemeyecektir.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denecek kar payr tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve borglanmayi azaltmak igin varliklarini satabilmektedir.

Grup sermayeyi net finansal borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg, nakit
ve nakit benzerlerinin, toplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihleri itibartyla net bor¢/yatirilan sermaye oranlari asagidaki gibidir:
31 Ocak 2018 31 Ocak 2017

Toplam finansal borg¢ (Dipnot 5) 377.835 336.023
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) (266.280) (158.056)
Net finansal borg 111.555 177.967
Ozkaynaklar 247.181 140.470
Net finansal borg¢ / 6zkaynaklar oram 0,45 1,27
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
35 Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi cercevesindeki aciklamalar)
Gerg¢ege uygun deger

Asagidaki tablo finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergcege uygun degeri ile defter degerini gercege uygun deger seviyelerini de igerecek sekilde
gostermektedir. Sayet defter degeri gercege uygun degerin makul bir tahminiyse asagidaki tablo gercege uygun degere gore ol¢iilmeyen finansal alacaklar
ve yiikiimliiliikkler hakkinda gergege uygun deger bilgisi icermemektedir:

31 Ocak 2018 Defter degeri Gergcege uygun deger
Krediler ve  Diger finansal

Gerg¢ege uygun degerde olciilen finansal alacaklar alacaklar yiikiimliiliikler Toplam  Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Tiirev finansal araglar 613 -- 613 -- 613 -- 613
Gercege uygun degerde dlciilmeyen finansal alacaklar

[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 112.996 -- 112.996 -- -- -- --
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar ) 24.187 - 24.187 - - - -
Mliskili taraflardan ticari alacaklar -- -- -- -- -- -- -
Nakit ve nakit benzerleri 266.280 -- 266.280 -- -- -- -
Toplam 404.076 -- 404.076 -- 613 -- 613

Gerg¢ege uygun degerde olciilmeyen finansal yiikiimliiliikler

[liskili taraflara diger borglar - (7.420) (7.420) - - - -
Nakit yonetimi amagli agik krediler -- (3.800) (3.8006) -- -- (3.806) (3.806)
Banka kredileri -- (374.029) (374.029) -- == (379.689) (379.689)
Diger taraflara ticari borglar - (243.783) (243.783) -- -- - —
Diger taraflara diger borglar - (6.199) (6.199) - - - —
Hiskili taraflara ticari borglar - (122.672) (122.672) - - - -
Toplam -- (757.909) (757.909) - - (383.495) (383.495)

() Verilen depozito ve teminatlar, iliskili olmayan taraflardan diger alacaklara dahil edilmemistir.
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31 Ocak 2018 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolarma Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)
Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi cercevesindeki aciklamalar)
(devam)

Gercege uygun deger (devami)

31 Ocak 2017 Defter degeri Ger¢ege uygun deger

Krediler ve Diger finansal
Gergege uygun degerde olciilen finansal alacaklar alacaklar  yiikiimliiliikler Toplam Seviyel Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Tiirev finansal araglar 7.336 -- 7.336 -- 7.336 -- 7.336
Gergege uygun degerde olciilmeyen finansal alacaklar
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 105.322 -- 105.322 -- -- -- --
il(ils)kili olmayan taraflardan diger alacaklar 21.098 ) 21.098 ) ) ) )
[liskili taraflardan ticari alacaklar 4.059 -- 4.059 -- -- -- --
Nakit ve nakit benzerleri 158.056 -- 158.056 -- -- -- --
Toplam 295.871 - 295.871

Krediler ve Diger finansal
Gercege uygun degerde dl¢iilen finansal yiikiimliiliikler alacaklar  yiikiimliiliikler Toplam Seviyel Seviye 2 Seviye 3 Toplam
[liskili taraflara diger borglar -- (76,365) (76,365) - - (76,365) (76,365)
Gergege uygun degerde olciilmeyen finansal yiikiimliiliikler
Nakit yonetimi amacl acik krediler - (3.224) (3.224) - - (3.224) (3.224)
Banka kredileri -- (332.799)  (332.799) -- - (332.799) (332.799)
Diger taraflara ticari borglar -- (190.775)  (190.775) - -- - -
Diger taraflara diger borglar - (10.356) (10.356) - - - -
Iliskili taraflara ticari borglar -- (108.740)  (108.740) -- -- -- --
Toplam -- (722.259)  (722.259)

) Verilen depozito ve teminatlar, iliskili olmayan taraflardan diger alacaklara dahil edilmemistir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki aciklamalar) (devami)

Gercege uygun deger (devami)

Grup, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Bir varligin veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini 6lgerken Grup pazarda gozlemlenebilir bilgileri
kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere
dayanarak belirlenen gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere kategorize edilmektedir.

Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatla;

Seviye 2: Seviye 1°de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar acisindan dogrudan
(fiyatlar araciliiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;
ve

Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Gercege uygun degerleriyle olciilen finansal varhklar

Tip Degerlendirme teknigi Onemli Gozlemlenemeyen temel
giozlemlenemeyen bilgiler ve gercege uygun
bilgiler olciimler arasindaki

iliskiler

Vadeli doviz Vadeli fiyatlama: Gergege Gegerli degildir. Gegerli degildir.

sozlesmeleri uygun deger, ilgili doviz

cinsinden  yiiksek  kredi
kalitesi  getiri  egrilerine
dayanan vadeli doviz kuru
ve bugiinkii deger
hesaplamalar1  kullanilarak
tespit edilmistir.

Gercege uygun degeri ile ol¢iilmemis finansal araclar

Diger finansal Iskonto edilmis  nakit

yiikiimliiliik (V akiglari: Degerleme modeli,
beklenen 6demenin bugiinkii
degerini, riskin diizeltilmis
iskonto edilmig orant
kullanilarak iskonto edilerek
dikkate alinir.

(UDiger finansal borglar banka kredilerinden olusmaktadar.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir.)
36 Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 ile
hareketlerin mutabakati

31 Ocak 2018

Donem basi 336.023

Net nakit akig 39.542

Kur farki 2.682

Faiz tahakkuku (413)

Donem sonu 377.834
37 Raporlamadan doneminden sonraki olaylar

Yoktur.
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